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setanta

Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii F na rynku NewConnect prowadzonym jako alter-

natywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlhasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Warto-

Sciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycz-

nym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA

3:e
solicitors

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2015 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Dzialtajac w imieniu Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie oSwiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej
wiedzy i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
iZe nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplyna¢ na jego znaczenie i wyceng in-
strumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Conall McGuire Piotr Bolirski \ Konrad Szwedzinski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o$§wiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdézn. zm.) oraz, ze wedltug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w doku-
mencie informacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie
informacyjnym nie pomini¢to zZadnych faktéow, ktore moglyby wptywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze dokument informacyjny opisuje

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Wstep

Dokument informacyjny

Informacje o Emitencie

Firma: Setanta S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta II 61 lok. 211, 01-031 Warszawa
tel. +48 22 838 19 33
fax: +48 22 838 24 56
Internet: www.setanta.pl
E-mail: office(@setanta.pl
KRS: 0000377322
REGON: 142795831

NIP: 108-001-02-99

Informacije o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 48 22419 20 70

fax + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitor.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000266826

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-
dzane sa:
e 2.1806.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat sze$¢ tysiecy szeséset) akcji na okaziciela serii F o wartosci no-

minalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda.
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Y.aczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 218.660 zt (dwiescie osiemnascie tysiccy

szescset szesédziesiat ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-
dzane sa akcje reprezentujace 50,76 proc. (pieédziesiat i siedemdziesiat szes¢ setnych procent) kapitatu zakta-
dowego Emitenta i 50,76 proc. (pi¢cdziesiat i siedemdziesiat szes¢ setnych procent) gloséw na Walnym Zgro-

madzeniu.

Akcji serii F, ktére zostana wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, sa tozsame w prawach,
a w szczegolnosci, ale nie wylacznie, w prawie do dywidendy, z Akcjami Serii A, Akcjami Serii B, Akcjami serii

C, Akcjami serii D 1 Akcjami serii E, ktére sa notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta, przedstawia si¢ nastgpujaco:

A 1.504.000
B 20.000 0,46 0,46
C 325.000 7,54 7,54
D 180.000 418 418
E 92.600 2,15 2,15
F 2.186.600

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii F

Akcje zwykle na okaziciela serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Setanta S.A. z dnia 23 pazdziernika 2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spolki poprzez emisje akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjona-

riuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Informacje na temat subskrypciji prywatnej Akcji Serii F

1/ Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji Akeji Serii F

Subskrypcja Akcji Serii F miala charakter subskrypcji prywatnej i nastapila poprzez zlozenie oferty przez Emi-
tenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow (art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h.). Otwarcie subskrypcji nastapito

w dniu 16 grudnia 2013 roku, a jej zakoniczenie w dniu 18 grudnia 2013 roku.
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2/ Data przydziatu Akcji Serii F
18 grudnia 2013 roku

3/ Liczba instrumentéw finansowych objetych subsktypcija

Subskrypcja prywatna obejmowata 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat sze$¢ tysiccy szeséset) akeji zwy-

klych na okaziciela setii F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda akeja.

4/ Stopa redukeji zapiséw na akcje w poszczegélnych transzach

Subskrypcja zostala przeprowadzona bez zadnej redukciji.

5/ Liczba instrumentéw finansowych, ktdre zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii

W ramach przeprowadzonej subskrypciji prywatnej objetych zostalo 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat
sze$C tysicey szes$cset) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda
akcja.

6/ Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Cena emisyjna Akcji Serii IF wyniosta 7,07 zt (siedem zlotych i siedem groszy).

7/ Liczba o0séb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegdlnych tran-

szach
Podpisanych zostalo 6 (szes¢) uméw objecia Akeji Serii F.
8/ Liczba o0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
6 (sze$€)
9/ Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o su-
bemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instru-
mentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumen-

tu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitent):

Emitent nie zawart zadnej umowy o subemisje Akcji Serii F.

Calkowite koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej Akgji serii F wyniosty

24.544 7zt (dwadziescia cztery tysiace pigéset czterdziesci cztery zlote), w tym catkowity koszt wynagrodzenia
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Autoryzowanego Doradcy wynidst 20.000 zl (dwadziescia tysiecy ztotych) brutto, w tym za przygotowanie

dokumentu informacyjnego 20.000 zt (dwadziescia tysigcy zlotych).

Informacje o subskrypcii lub sprzedazy Akcji Serii F bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, maja-

cvch miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w za-

kresie okreslonym w §4 ust. 1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent wskazuje, iz oferta nabycia Akcji Serii F wskazane w pkt 1 ponizej zostala przeprowadzona przez
akcjonariusza Emitenta po przydziale Akcji Serii F, lecz przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta poprzez emisje przedmiotowych akcji. Zbycie (przeniesienie wiasnosci) Akcji serii I w ramach ofert
przeprowadzonych przez akcjonariusza Emitenta nastapito w dniu rejestracji Akcji Serii F w Krajowym Reje-

strze Sadowym, tj. w dniu 20 lutego 2014 roku.

1. W dniu 14 stycznia 2014 roku akcjonariusz nr 1 Emitenta, ktéry posiada akcje reprezentujace mniej niz 5
proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
przeprowadzil niepubliczng ofert¢ nabycia praw do Akcji Serii F. Niepubliczna oferta nabycia praw do
Akciji Serii F zostala ztozona 1 (jednemu) podmiotowi. Ofercie podlegato 212.000 (dwiescie dwanascie ty-
sigey) praw do Akcji Serii F, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda, o tacznej wartosci nomi-
nalnej 21.200 z1 (dwadziescia jeden tysigey dwiescie zlotych). Cena praw do Akcji Setii F w ramach oferty
akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 7,07 zl (siedem zlotych i siedem groszy) za kazda po-
szczegblng akcje. Oferta nabycia praw do Akcji Serii I zostala przyjeta przez 1 (jeden) podmiot, ktéry
tacznie nabyl 212.000 (dwiescie dwanascie tysigcy) praw do Akcji Serii F za laczna ceng w wysokosci

1.498.840 z! (jeden milion czterysta dziewigédziesiat osiem tysigcy osiemset czterdziesci ztotych).

2. W dniu 28 listopada 2014 akcjonariusz nr 1 Emitenta, ktory posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc.
kapitatu zakltadowego Emitenta oraz mniej niz 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, prze-
prowadzit niepubliczng oferta nabycia Akcji Serii F. Niepubliczna oferta nabycia Akcji Serii F zostata zto-
zona 1 (jednemu) podmiotowi. Ofercie podlegato 212.320 (dwiescie dwanascie tysiccy trzysta dwadziescia)
Akciji Serii F, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 21.232 zt
(dwadziescia jeden tysigcy dwiescie trzydziesci dwa zlote). Cena Akcji Serii F w ramach oferty akcjonariu-
sza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 12 zt (dwanascie ztotych) za kazda poszczegdlng akeje. Oferta naby-
cia Akgcji Serii F zostala przyjeta przez 1 (jeden) podmiot, ktory tacznie nabyt 212.320 (dwiescie dwanascie
tysiecy trzysta dwadziescia) Akcji Serii F za laczna ceng w wysokosci 2.547.840 z1 (dwa miliony pieéset
czterdziedci siedem tysiecy osiemset czterdziesci zlotych).

Emitent nie dysponuje wiedza na temat kosztoéw jakie poniesli akcjonariusze dokonujacy niepublicznych ofert

zbycia Akgji Serii F, o ktérych mowa powyzej, w zwiazku z przeprowadzeniem tychze ofert.
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1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii F

Akgje Serii F wprowadzane na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do Alternatywnego systemu
obrotu, zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Setanta S.A. (dawniej Setanta
Finance Group S.A.). Uchwatla nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji na
okaziciela serii F zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 pazdziernika 2013 roku

oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Matiusza Soczyniskiego w kancelarii notarialnej

w Warszawie (Rep. A nr 9042/2013).

Przedmiotowa uchwata brzmi jak nastepuje:

»Uchwala Nr 3
z dnia 23 pazdziernika 2013 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Setanta Finance Group Spolka Akcyjna
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez
emisje akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spolki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta Finance Group S.A. z siedziba
w Warszawie dzialajac woparciu o przepis art. 431 kodeksu spolek

handlowych uchwalilo co nastepuje ---=-msmomm s
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. Walne Zgromadzenie Spolki podwyzsza kapital zakladowy Spolki o

kwote 218.660.00 zl (dwiescie osiemnascie tysiecy szescset szesédziesiat
zlotych). tj. z kwoty 212.160.00 zl (dwiescie dwanascie tysiecy sto
szes¢dziesiat zlotych) do kwoty 430.820.00 zl (czterysta trzydziesci

tysiecy osiemset dwadziescia zlotych),—=--=mmmmmmmmmmmmm e e

. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki nastapi w drodze emisji

2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat szes¢ tysiecy szeséset) akcji na

okaziciela serii F o wartodci nomunalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.-----

. Wszystkie akcje serii F zostana objete w zamian za wklady pieniezne

wplacone przed zarejestrowaniem akcji,--=-==-==-mmmemmmmmrmm e e

. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej akcji

ST F mm e mmm e e e e e e e

. Akcje seru F beda uczestmiczy¢ w dywidendzie na nastepwjacych

WATINKACH  ~m e e e e e e e
a) Akcje serii F wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku,
uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy. tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok. w ktorym akcje te zostaly wyvdane.-------====-=nmnmuuu-
b) Akcje serii F wydane w dnin przypadajacym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu
zysku. uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy. w ktorym akcje te zostaly wydane. tzn. od dma 1 stycznia
tego 1okl ODTOTOWEZO. === mmm s m e o o e e
Objecie wszystkich akeji serii F nastapit w drodze zlozenia oferty przez
Spolke 1 je) przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna).
przy czym oferta objecia akcji serii F zostanie zlozona nie wiece) niz 149
(stu czterdziestu dziewigci) podinliOtOIN, ===-=====m=mmmmmmm e oo e
Zawarcie przez Spolke umow o objeciu akeji seru F w trybie art. 431 §2
pkt. 1 k.s.h. wramach subskrypcji prywatne] nastapi w terminie do dnia

31 marca 2014 1okl -mmmmmm e e e e e e
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§2.

1. Po zapoznamiu sie z pisemng opinia Zarzadu Spoélki uzasadmiajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa
poboru akcji serii F. a takze propozycja dotyczaca sposobu ustalenia ceny
emisyjnej tychze akeji. dzialajac w interesie Spolki. Walne Zgromadzenie
Spoélki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru
akeji seril F w CaloSel mmmmmmmmmm s o s e o e e e e e e

2. Opmia Zarzadu Spolki. o ktorej mowa w ust. 1. brznu jak nastepuje
~Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru akeji
serii F wynika z zamiaru zaoferowania mozliwosci objecia akcji serii F
wlascicielom spoélek prowadzacyvch dzialalnosé uzupelmajaca do
dzialalnosci Setanta Finance Group S.A.. w ramach rozliczenia transakcji
nabycia przez Spolke udzialow / akcjn w tych spolkach. W opinu Zarzadu
Spolki rozwigzanie takie przyczyni sie do umozliwienia nabycia przez
Setanta Finance Group S.A. udzialow / akcji spolek prowadzacych
dzialalnos¢ mwestycyina a w dalsze) perspektywie zapewnia Spoélce
doskonale warnunki do rozwoju 1 umacniamia pozycji rynkowej. Ww.
dzialania dodatkowo wplyna na obnizenie kosztow dzialania. zwieksza
odpornosé na cyklicznosé rynkéw. ogranicza zmiennosé wynikow. dadza
mozliwosé¢ przesuniecia kapitalow w ramach grupy oraz spowoduja
wigksza zdolnos¢ pozyskiwania kapitalu zewnetrznego/dluznego.
Dodatkowa wartos¢ stanowl wsparcie kompetencyjne 1 wymiana know
how. W efekcie. z uwagi na korzystny wplyw na wyniki finansowe 1
wartosé¢ rynkowsa Spolki. a tym samym rowniez na wartosé akcji Spolki.
jakie powinno przynies¢ nabycie udzialow / akcji w tych spolkach.
pozbawienie dotychczasowych akecjonariuszy Setanta Finance Group S.A.
prawa poboru akcji serii lezy w interesie Spolki 1 mie jest sprzeczne
z mteresami  je] akcjonariuszy. Wybodr frybu subskrypcji prywatnej
uzasadniony jest dazenmiem do ograniczenia Kkosztow emusji. oraz
koniecznoscig zamknigcia emisji w mozliwie najkrotszym terminie,

Udzielenie Zarzadowi upowaznienia do okreslenia wysokosci ceny
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emisyjne) akcj serii F jest uzasadnione koniecznoscig uksztaltowania tej
ceny w przyszlosci z uwzglednieniem nieznanych w chwili obecne)
warunkow makro 1 mikroekonomicznych. a takze przebiegu negocjacy z
wlascicielanu spoélek. ktérvch nabyeie planuje Setanta Finance Group S.A.
W zwiazku z powyzszym Zarzad Spolki opiniuje pozytywnie przedlozony
akcjonariuszom projekt uchwaly w sprawie podwyzszema kapitalu
zakladowego z wylaczeniem prawa poboru i1 rekomenduje akcjonariuszom

przyjecie tejze uchwaly.™ —mmmmmmm e

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Walne Zgromadzenie
Spolki postanawia zmieni¢ tres¢ §7 ust. 1 statutu Spolki nadajac mu nowe
L a1 L 1
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 430.820.00 zl (czterysta trzydziesci
tysiecy osiemset dwadziescia zlotych) 1 dzieli sie na:----------======mmmmmemmmmneen
1) 1.504.000 (jeden milion pieéset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0.10 zI (dziesie¢ groszy) kazda. o numerach od 0000001
(jeden) do 1504000 (jeden milion piecset cztery tysiace), —--------=-=====mm-mmm-
2) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0.10 zI (dziesie¢ groszy) kazda. o numerach od 00001 (zero zero
zero zero jeden) do 20000 (dwadziescia tySigCy).mmm==mmmmmmmmmmmmmm e
3) 325.000 (trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. o numerach od
000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 325000 (trzysta dwadziescia pie¢
EYSIQEY), mmmmmmmm e e e e e e e e e e
4) 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nonunalnej 0.10 zl (dziesieé groszy) kazda. o numerach od 000001 (zero zero
zero zero zero jeden) do 180000 (sto osiemdziesiat tysigey).-=========n==mmnmun--
5) 92.600 (dziewie¢dziesiat dwa tysiace szesc¢set) akcji na okaziciela serii
E o wartoséci nominalne; 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. o numerach od
00001 (zero zero zero zero jeden) do 92600 (dziewieédziesiat dwa tysiace

SZR8 SR ) mmmmmmm e e s
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6) 2.186.600 (dwa nuliony sto osiemdziesiat szesé tysiecy szescset) akeji na
okaziciela seru F o wartosci nominalne; 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. o
numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 2186600 (dwa

miliony sto osiemdziesiat szes¢ tysiecy SZesset), mmmmmmmmmmm s s

§ 4.

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza do przyjecia tekstun

jednolitego statifil SPOlki.-mmmmmmmm e

§ 5.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcow.”----

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwale nr 5 w sprawie

zmiany firmy Spétki Rep. A Nr 3066/2014).

Przedmiotowa uchwata brzmi jak nastepuje:

..Uchwala Nr §
z dnia 7 kwietnia 2014 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Setanta Finance Group Spélka Akeyjna
w sprawie zmiany §1 ust. 2 Statutu Spoélki
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta Finance Group S.A. z siedzibg

w Warszawie zmienia statut Spolki. w ten sposob. ze §1 ust. 2 statutu Spolki

ofrzymuje nastepujace brzmienie:------ s
.»2. Firma Spétki brzmi: Setanta Spétka Akcyjna. Spolka moze nzywaé

W obrocie skrofu: Setanta S A -mmmmmmmm s e
§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcow.”----

Rejestracja zmiany firmy w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 16 maja 2014 roku.
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Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii

Warszawa, dnia 19 listopada 2013 roku

Uchwata nr. 1/11/2013
Zarzadu Setanta Finance Group S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 listopada 2013 r.

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Dziatajgc na podstawie §1 pkt. 4 Uchwatly nr. 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Setanta Finance Group S.A. z dnia 23 pazdziernika 2013 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki poprzez emisje akcji serii F w
trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki, Zarzad spotki Setanta
Finance Group S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Zarzad Spotki przyjmuje uchwate na mocy ktorej ustala ceng emisyjng 2.186.600
akcji serii F w wysokosci 7,07 zt (stownie: siedem ztotych 7/100) za jedna akcje.
Cena emisyjna zostata ustalona w oparciu o warto$¢ notowania akcji Emitenta na
rynku New Connect.

§2
Wszystkie akcje serii F zostang zaoferowane w drodze oferty prywatnej
6 podmiotom.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

)
/
/

»

Lyt AA_"
Conall Seamus McGuife
Prezes Zarzadu

Setanta Finance Group S.A.
Al. Jana Pawla Il 61 lok. 211, 01-031 Warszawa, email: office@setanta.pl,
Tel. +48 22 838 24 71, Fax. +48 22 838 24 56
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Okreslenie sposobu poktycia Akciji Setii F

2.186.600 Akciji Serii F zostalo objetych 1 optaconych z wykorzystaniem konstrukeji potracenia wierzytelnosci.

Lwazywszy, 1z:

Emitent byl zobowiazany do zaplaty:

(0]

kwoty 229.775 z1 wobec akcjonariusza nr 1, ktéry posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. kapi-
tatu zakladowego Emitenta oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
(na podstawie Umowy zbycia udziatéw w spétce Kantorino S.A.),

kwoty 229.775 zt wobec akcjonariusza nr 2, ktéry posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. kapi-
tatu zakladowego Emitenta oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
(na podstawie Umowy zbycia udziatéw w spétce Kantorino S.A.),

kwoty 3.000.000 zt wobec akcjonariusza nr 3, ktéry posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. ka-
pitatu zakladowego Emitenta oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
(na podstawie Umowy zbycia akcji w spétce Spartan Capital S.A.),

kwoty 4.500.000 zI wobec akcjonariusza - Nordima Holdings Limited (na podstawic Umowy zbycia
akcji w spblce Spartan Capital S.A.),

kwoty 4.500.000 zt wobec akcjonatiusza - Proranite Limited (na podstawie Umowy zbycia akgji
w spolce Spartan Capital S.A.),

kwoty 3.000.000 zt wobec akcjonariusza - Paddingtville Limited (na podstawie Umowy zbycia akeji
w spolce Spartan Capital S.A.),

w ramach przeprowadzanej emisji:

(o]

akcjonariusz nr 1, ktéry posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. kapitalu zaktadowego Emitenta
oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta objat 32.500 Akcji Serii F Spotki
w zamian za taczng ceng emisyjng w wysokosci 229.775 z1, akcjonariusz oraz Emitent podpisali umo-
w¢ wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 229.775 21,

akcjonariusz nr 2, ktory posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. kapitatu zakladowego Emitenta
oraz mniej niz 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta objat 32.500 Akcji Serii F Spotki
w zamian za laczna cene emisyjng w wysokosci 229.775 z1, akcjonariusz oraz Emitent podpisali umo-
we wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 229.775 zi,

akcjonariusz nr 3, ktory posiada akcje reprezentujace mniej niz 5 proc. kapitatu zakladowego Emitenta
oraz mniej niz 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta objat 424.320 Akciji Serii F Spotki
w zamian za taczna ceng emisyjng w wysokosci 2.999.942,40 =z, akcjonatiusz oraz Emitent podpisali
umowe¢ wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 2.999.942,40 z1,

Nordima Holdings Limited objeta 636.480 Akcji Serii F Spétki w zamian za laczna ceng emisyjna
w wysokosci 4.499.913,60 z1, akcjonatiusz oraz Emitent podpisali umowe wzajemnego potracenia wie-
rzytelnosci do kwoty 4.500.000 z1.

Proranite Limited objeta 636.480 Akcji Serii F Spotki w zamian za taczna ceng emisyjna w wysokosci
4.499.913,60 z1, akcjonariusz oraz Emitent podpisali umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci
do kwoty 4.500.000 zt.

Paddingtville Limited objeta 424.320 Akcji Serii F Spotki w zamian za laczna ceng emisyjng w wyso-
kosci 2.999.942,40 z1, akcjonariusz oraz Emitent podpisali umowe wzajemnego potracenia wierzytel-
nosci do kwoty 2.999.942,40 z1.
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Akcjonariusze Emitenta - akcjonariusz nr 3 i Paddingtville Limited - oraz Emitent, zgodnie z art. 14 §4 k.s.h.
zd. drugie, podpisali umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 2.999.942,40 z1, tj. wierzytelnosci
ulegly potraceniu do wysokosci nizszej z nich. Pozostata kwota w wysokosci 57,60 zt stanowiaca czg$é ceny za
akcje Spartan Capital S.A. zostala oplacona przez Emitenta gotowka na rzecz kazdego z akcjonariuszy obejmu-

jacego Akcje Serii F.

Akcjonariusze Emitenta - Nordima Holdings Limited i Proranite Limited - oraz Emitent, zgodnie z art. 14 §4
k.s.h. zd. drugie, podpisali umowe¢ wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 4.499.913,60 zi, tj. wierzy-
telnosci ulegly potraceniu do wysokosci nizszej z nich. Pozostala kwota w wysokosci 86,40 zt stanowiaca cze$é
ceny za akcje Spartan Capital S.A. zostala optacona przez Emitenta gotéwka na rzecz kazdego z akcjonariuszy

obejmujacego Akcje Serii F.

Wierzytelnosci, o ktérych mowa powyzej byly wierzytelnosciami bezspornymi i wymagalnymi na dzief podpi-

sania uméw wzajemnego potracenia wierzytelnosci.

Rejestracja Akgji Serii F w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 20 lutego 2014 roku.

Cele emisji Akciji Serii F

Akcje Serii I zostaly wyemitowane w celu pozyskania kapitatu niezbednego do nabycia przez Emitenta udzia-
16w 1 akeji w spétkach prowadzacych dzialalno$¢ inwestycyjna oraz operacyjng w sektorach charakteryzujacych
si¢ duzym potencjalem szybkiego wzrostu, co w perspektywie dzialalnosci Emitenta, zapewni doskonate wa-
runki do rozwoju i umacniania pozycji rynkowej. Wyzej wymienione dziatania dodatkowo wplyna na obnizenie
kosztow prowadzonej dziatalnosci, zwicksza odpornosé na cyklicznosé rynkéw, ogranicza zmienno$¢ wynikéw,
oraz spowoduja wigksza zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu zewnetrznego/dtuznego. Dodatkowa warto$¢ stanowi
korzystny wplyw na wyniki finansowe i warto$¢ rynkowa Emitenta, a tym samym réwniez na warto$¢ akcji
Emitenta, w zwiazku z nabyciem udzialéw i akcji w spétkach Spartan Capital S.A. i Kantorino sp. z 0.0. Wybor
trybu subskrypcji prywatnej uzasadniony byt dazeniem do ograniczenia kosztéw emisji oraz koniecznoscia

zamkniecia emisji w mozliwie najkrétszym terminie.

Dzigki emisji Akcji Serii F Emitent nabyl nastepujace aktywa:

e 1.500.000 akgji spotki Spartan Capital S.A. z siedziba w Warszawie, reprezentujacych 100 proc. kapitatu
zakladowego spétki oraz 100 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu spotki; cena akeji spotki wyniosta
10 z1 za kazda poszczegdlng akcje,

* 896 udzialéw spotki Kantorino sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, reprezentujacych 28,90 proc. kapitatu

zakladowego sp6tki oraz 28,90 proc. gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki; taczna cena udziatéw

spotki wyniosta 459.550 zt.

Wycena wartosci Spartan Capital S.A. oraz Kantotino sp. z 0.0., ktérych akcje i udzialy nabyl Emitent zostata
dokonana przez Cezarego Olszewskiego prowadzacego dziatalnosé gospodarcza pod firma Cezary Olszewski

Analizy Finanse z siedziba w Warszawie.
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Spartan Capital S.A.

Wyceny Spartan Capital S.A. dokonano metoda skorygowanych aktywoéw netto, przy czym dokonano wyceny
spotek wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego spoltki, ktore zostaly pomniejszone o zobowiazania Spar-
tan Capital S.A. Zgodnie ze sporzadzong wyceng wartos¢ Spartan Capital S.A., wg stanu na dzied 30 wrzesnia
2013 roku, wyniosta 18.305.000 z1, jednakze ze wzgledu, iz wyceniana spétka byla podmiotem niepublicznym
zastosowano dyskonta. W zwiazku z powyzszym rekomendowana warto$¢ Spartan Capital S.A. zostala ustalo-

na na poziomie 15.559.000 zt.

Na dzien nabycia akcji Spartan Capital S.A., tj. na dzien 23 grudnia 2013 roku istnialy nast¢pujace powiazania

miedzy Emitentem a zbywcami akcji:

*  Piotr Bolifiski byl Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta i jednoczesnie Dyrektorem oraz osoba sprawuja-
cg faktyczna kontrole nad spétka Nordima Holdings Limited,

* Konrad Szwedzifiski byl Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta i jednoczesnie Dyrektorem oraz osoba

sprawujaca faktyczna kontrole nad spétka Proranite Limited.

Paddingtville Limited oraz akcjonariusz nr 3 nie jest podmiotem powiazanym z Emitentem.

Ponizej przedstawiono historyczne wybrane dane finansowe Spartan Capital S.A.:

3.059.844,81

33213129
175.031,92
203.477,68
166.370,57
2.519,51
37.144,00
203.128,62
187.911,34
207.025,50
185.975,65

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastapito polaczenie Emitenta ze spolka portfelowa, tj. Spartan Capital S.A.,
ktorej przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w mate i $rednie spétki w obszarach nowych technologii
oraz odnawialnych Zrédel energii (poprzez spotke Clean Energy Venture S.A. - na dzied sporzadzenia doku-
mentu informacyjnego Emitent posiada 19 proc. kapitalu zakladowego spélki oraz 26,42 proc. glosow

na Walnym Zgromadzeniu spo6tki).
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Zdaniem Zarzadu Emitenta, dzi¢ki polaczeniu Emitenta ze Spartan Capital S.A.: (1) nastapi poprawa wynikow
finansowych poprzez ograniczenie kosztéw, w szczegélnosci zwiazanych z prowadzeniem dzialalnosci przez
dwa odrebne podmioty pozwalajac tym samym na optymalizacj¢ wykorzystania majatku spétek w procesach
inwestycyjnych (2) wzmocniony zostanie wizerunek Emitenta na rynku kapitalowym, jak i na rynkach,

w ktérych spolki z portfela inwestycyjnego Emitenta prowadza dziatalno$é.

Kantorino sp. z o.0.

Wyceny Kantorino sp. z o0.0. dokonano metoda dochodowa. Dla potrzeb sporzadzenia wyceny wykorzystano
prognoze Zarzadu spotki na lata 2014-2018. Przedmiotowa metoda wyceny zostala wybrana ze wzgledu
na specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz planowane osiaganie przez spélke dodatniego wyniku finansowego.
Zgodnie ze sporzadzona wycena warto$¢ Kantorino sp. z 0.0., wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, wy-
niosta 11.550.703 z1, jednakze ze wzgledu, iz wyceniana spétka jest podmiotem niepublicznym zastosowano
dyskonta. W zwiazku z powyzszym rekomendowana warto$é Kantorino sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie

8.830.288 zI.

Spétka Kantorino sp. z o0.0. jest dynamicznie rozwijajaca si¢ firma dzialajaca w branzy kantoréw interneto-

wych. W ramach swojej dzialalnosci prowadzi platforme internetowa Kantoris.pl do szybkiej i taniej wymiany

walut (www.kantoris.pl).

Na dzieri nabycia udzialéw Kantorino sp. z o0.0., tj. na dzien 16 grudnia 2013 roku nie istnialy zadne powiaza-

nia miedzy Emitentem a zbywcami udziatéw.

Ponizej przedstawiono historyczne wybrane dane finansowe Kantotino sp. z o.o.

315.223,28

30.197,75
525.194,07

64.505,10
18.722,85
1.001.665.438,32
252.284,95
242.690,51
233.586,84
225.450,84
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2. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta
sq téwne w prawie do dywidendy, przy czym Akcje Serii F uczestnicza w dywidendzie na nastgpujacych zasa-
dach:

*  Akcje Setii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartos$ciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na ra-
chunku papieréw warto§ciowych;

*  Akgcje Serii I wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypada-
jacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obroto-

wego.
Emitent w 2014 roku nie wyptacil akcjonatiuszom dywidendy za rok 2013.
W dniu 26 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w sprawie przeznaczenia zysku

Spoéiki za rok obrotowy 2013 w kwocie 53.900,05 zt (piecdziesiat trzy tysiace dziewieéset ztotych i pie¢ groszy).

Zysk netto Spotki zostal w calosci przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.
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3. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen

lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien

3.1. Informacja ogélna

Akcje Serii I sa tozsame w prawach z Akcjami Serii A oraz Akcjami Serii B oraz Akcjami Serii C Emitenta oraz
Akcjami Serii D oraz Akcjami Serii E, ktére sa notowane na rynku NewConnect, w szczegélnodci w prawie

do dywidendy oraz w prawie glosu.

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sq zwigzane jakiekolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

3.2 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowiazki 1 ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta, sa okreslone przepisami k.s.h., innymi przepi-

sami prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

* prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 1 §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

*  prawo pierwszefstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. akcjona-
riuszom przystuguje prawo pierwszeistwa do objecia akeji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie spo6tki walne zgromadzenie moze uchwaly pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub czgsci; podjecie takiej uchwaly wymaga wickszosci
4/5 gloséw; a uchwata moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa poboru ak-
cji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwatly o wylaczeniu
prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowiazkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym

stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akeji;
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prawo do udziatu w majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h. w przypad-
ku likwidacji sp6tki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢ miedzy
akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zakladowy;
prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 {1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akeji - zgodnie z §9 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariu-
sza, przy czym zasady 1 warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia;
prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skutecznos¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spotki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja, si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie sp6tki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki bez koniecznosci wykupu akeji w sytuaciji gdy uchwata zo-
stanie podjgta wickszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zakladowego; §6 ust. 3 Statutu Emitenta przewiduje, iZ istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci
Emitenta moze nastapi¢ bez wykupienia akcji tych, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmiane, jesli uchwata Walne-
go Zgromadzenia powzicta bedzie wickszoscia dwoch trzecich gloséw przy obecnosci oséb reprezentuja-

cych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

3.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki oraz prawo do glosowania na walnym zgromadze-
niu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz
prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda akcja uprawnia
do oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym pelnomocnictwo po-
winno by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz
sp6lki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyina, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowiazujacy
u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406° {1 k.s.h. statut moze dopuszczaé
udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej
Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego spétki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw w
spbélce moga zwolac nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spétki moga Za-
da¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 1 umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego
zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
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5 proc. kapitalu zakladowego spétki moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad naj-
blizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowied w tej kwestii;
prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu za-
ktadowego spéiki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzo-
nych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zakladowego, wybér rady nadzorczej po-
winien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spélce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h.;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spétki okreslonego zagadnienia zwiazanego z utwo-
rzeniem spoiki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 1 85 Ustawy o ofercie publicznej
uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek pa-
pieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpisdéw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci sp6tki 1 sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed
walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h,;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonatiuszy uprawnionych do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace z art. 407
§1 k.s.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgroma-
dzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1' k.s.h,;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgromadze-
nia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zloZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje, zlozong co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h,;

prawo do przegladania ksi¢gi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwal - wynikajace z art. 421 {3 k.s.h,;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

prawo do przegladania ksicgi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia -

wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;
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prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spétki bezplatnie odpiséw do-
kumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozo-
staje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spo6tki albo spotdzielni bedacej akcjona-
riuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedz powinny by¢ zlozone na pismie - zgodnie z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akeji (przymusowy wykup
akcjil) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyl 90 proc. ogél-
nej liczby gloséw w tej spdlce - zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akeji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub prze-
kroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w danej spdlce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie pu-
blicznej takiemu Zadaniu sa obowiazani zado§¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub przekro-
czyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie
30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akeji od akcjonatiusza spoczywa réwniez solidarnie na kaz-
dej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile czton-
kowie tego porozumienia posiadaja wspélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmniej
90 proc. ogdlnej liczby glosdw;

prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnient inkorporowa-
nych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wy-
stawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o ob-
rocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki handlowej
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowa-
dzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przysluguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akeji; roszczenie o wydanie doku-

mentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktore nie zostaly zdematerializowane.

Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych

zawiadomien

3.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczed w obrocie Akcjami.
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3.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument6w oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami wartosciowymi spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Roz-

porzadzeniu w sprawie koncentracji.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia akcji

(tzw. lock-up).

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofetcie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na pod-
mioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spdlce publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych przyczyn,

okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

*  kto osiggnal lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby glosow w spélce publicznej, albo

*  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogodlnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pézniej niz w terminie 4 dni robo-

czych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdélnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nale-

Zytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje téwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogélnej licz-

by gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gloséw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

* dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

*  liczbie akeji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoiki
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

*  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie
gloséw z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw,

*  zamiarach co do dalszego zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesi¢cy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane

w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gloséw; w przypadku kazdorazowej
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zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowaé o tym Komisje oraz spotke;

*  podmiotach zaleznych od akcjonatiusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spo6tkis

*  osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykony-

wania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:

*  zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

* nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub ob-
owiazek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;

*  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowiazek nabycia juz wyemitowanych akeji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawieraé rowniez infor-

macje o:

*  liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu finansowe-
go osiagnie w wyniku nabycia akcji;

*  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akeji;

*  dacie wygasniccia instrumentu finansowego.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku gdy prawa glosu s zwiazane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zatejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnieciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogolnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwalami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z att. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone zasta-
wem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o nie-

ktorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez
na:
*  podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogolnej liczby gloséw w zwiazku z

nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami sp6tki publicznej;
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funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogélnej

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiqzku z posiadaniem akcji Iacznie przez:

0  inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

0  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okre-

§lonego w tych przepisach nastegpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

0] przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

o] w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wehodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartoéciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodaw-
céw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowaz-

niony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wiazacych

pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

tacznie wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te

podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu

trwalej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czyn-
nosci powodujace powstanie tych obowiazkéw;

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac

akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdl-

nej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki oktreslone powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami warto-

$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé¢ wedtug wiasne-

g0 uznania.

W przypadku zawatcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publiczne;j

lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spétki obowigzki,

o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spétki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

réwhniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
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*  osoby pozostajace we wspolnym gospodatstwie domowym;
* mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

*  jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gltoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkow:

*  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

*  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, a akcjonariusz nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza si¢
liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

*  wilicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufng jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala przeka-
zana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynac na ceng tych
instrumentéw finansowych lub na cene¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentdéw finansowych, przy
czym dana informacja:

* jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapity lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia doko-
nanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznoéci lub zdarzed na cene¢ lub warto$¢ instrumentéw fi-
nansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

*  moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynac na ceng lub warto$¢ instru-
mentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy
moglaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dzialajace-
go inwestora:;

* w odniesieniu do 0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finanso-
wych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora
lub inna osob¢ majaca wiedz¢ o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji na-

bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:
*  posiada informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétce akcji
lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:
0  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosun-
ku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

o akcjonariusze spotki publicznej, lub
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0  osoby zatrudnione lub petniace funkeje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub domi-
nujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

o] maklerzy lub doradcy, lub

*  posiada informacj¢ poufna w wyniku popelnienia przestepstwa, albo
* posiada informacje¢ poufna pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy doto-
zeniu nalezytej starannosci mégl si¢ dowiedzied, Ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informaci.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
*  ujawnia¢ informacji poufnej;
* udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inna osob¢ na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli in-
strumenty te:

* s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktérego-
kolwick z innych pafistw czltonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokony-
wana na tym rynku, albo

*  nie sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panistwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

*  s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie ob-
rotu, albo

* nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego kto-

fym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub ulatwianie wejscia w posiadanie przez osobg nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

* jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentdw finansowych;

* jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akeji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo do-
konywad, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocni-
cy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akeji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powia-
zanych albo podejmowaé czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowad rozporzadzenie takimi instru-

mentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 11 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

*  przez podmiot prowadzacy dzialalno$é maklerska, ktéremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

* w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pi$mie z datq pew-
ng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

* w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobe pozostajaca z tym emitentem lub wystaw-
ca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu w odpowiedzi
na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

* w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomoc-
nika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emi-
tentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, wezwa-
nia do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,
albo

* w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

* w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostgpna przed rozpocze-

ciem biegu danego okresu zamknigtego.
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Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emi-
tenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informaciji poufnej
dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instru-
mentéw finansowych 2z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4,
do przekazania tej informacii do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy kofcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady nadzorczej, proku-
rent lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze nie posiadat dost¢pu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu pétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego pélrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiado-
mosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakofczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w za-
kresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dzialalnosci

gospodarczej;

sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwiazane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw po-

chodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
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Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa w art. 160

ust. 1, rozumie sig¢:

jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osoba z tytutu przysposobienia, opicki lub

kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nia we wspdlnym gospodarstwie domowym przez

okres co najmniej roku;

podmioty:

o w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sklad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwdj 1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

o] ktére sq bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

o] z dzialalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o kto-
rej mowa powyzej, czerpia zyski,

0] ktorych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nig zwiazanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéw i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akcji Emitenta w opat-

ciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencii i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw, jezeli:

taczny $wiatowy obrét przedsi¢biorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaja-
cym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub
aczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$é¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

potaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcdw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialéw lub w jakikolwick
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego
lub wigcej przedsi¢biorcow;

utworzenia przez przedsi¢biorcow wspolnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsigbiorcg mienia innego przedsi¢biorcy (calosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rtéwnowartos¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

* jezeli obrét przedsigbiorey, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

*  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udzialéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wlasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

0  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akeji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosdci lub czeéci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

*  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akceji lub udzialéw w celu zabezpiecze-
nia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udzialéw, z wylacze-
niem prawa do ich sprzedazy;

*  nastepujacej w toku postepowania upadlo$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsi¢biorcy
przejmowanego;

*  przedsighiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych
przedsi¢biorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestni-
czacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przed-
sigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zardwno tego przedsigbiorcy

jak 1 jego przedsigbiorcéw zaleznych.

Zgodnie z att. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji doko-
nuja:

* wspdlnie faczacy sie przedsi¢biorcy, albo

*  przedsigbiorca przejmujacy kontrole, albo

*  wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy, albo

*  przedsigbiorca nabywajacy cz¢§¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonu-
je przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsi¢biorcéw zaleznych, zgloszenia

zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz w terminie

2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
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i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar

koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncen-
tracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumen-
tow moze w decyzji zobowiazaé przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracii

do spetnienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wyda-
nia zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsi¢biotrcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsi¢biorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzaja-
cym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten choéby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsigbiorce,
w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci stanowigcej réwnowartosé do 50.000.000 euro, jezeli przedsie-
biorca ten chocby nieumyélnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie
udzielit zadanych informacji badZ udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw moze ponadto nalozyé na przedsigbiorce, w drodze decyzji,
kare pieni¢zng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu

decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsi¢biorcy kare pienigzna w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopient oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i kon-

sumentow, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracj,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

*  podzial polaczonego przedsi¢biorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

*  zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

*  zbycie udziatéw lub akeji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwiagza-
nie spotki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.
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W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spdlek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumen-
téw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw praw-

nych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obroét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspol-
notowym, a wi¢c obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczajgq okreslone

progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany struk-
tury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europej-

skiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
*  zawarciu umowy,
*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

*  przejeciu wigkszos$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastgpujacych przypadkach:

*  ody laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5
miliardow euro, oraz

* gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiat wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

* laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

* w kazdym z co najmniej trzech pafistw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestni-

czacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;
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* w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, taczny obrét
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 25 milio-
néw euro, oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie czlonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istniejq inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradcg oraz podmiotéw dokonu-
jacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentow

dokonujacych badania)

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:
1/ Conall McGuire - Prezes Zarzadu,
2/ Piotr Bolifiski - Czlonek Zarzadu,
3/ Konrad Szwedziniski - Czlonek Zarzadu.

Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca

W sktad Zarzadu Autoryzowanego Doradcy wchodzi obecnie:
1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu.

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2013 zostalo zbadane przez - Andrzeja Kuligiewicza - bieglego
rewidenta wpisanego na list¢ bieglych rewidentéw pod numerem 2043, dziatajacego w imieniu K. R. Group
sp. z 0. 0. TAX sp. k. z siedziba w Warszawie przy ul. Owsianej 12, wpisana na liste pomiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1768.
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5. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, maja-
cych istotny wplyw na jego dziatalno$c, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitato-
wej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,

przedmiotu dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent tworzy grupe kapitalowa
w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. Aktualna struktura grupy kapitalowej Emitenta zwiazana jest

z dokonanym, w dniu 31 grudnia 2014 roku, potaczeniem Emitenta z jego dotychczasowa spotka zalezng -

Spartan Capital S.A.
setanta
T
100%l 100%| IOO%I 100%| 100%| 50% |
WP Warsaw (3 SPARTAN| Kcelead
Properties
Piaseczno Sp.z0.0. Spartan Excelead
5 PARK Sp. zo.0. S.A
WARSAW A,
Warsaw Warsaw Property Neovisis
Properties Fund Sp_ 20.0. Sp. Z20.0.
Sp.zo.0.
so%l 26% | 24% | 18% 3,5% l
! . . .
KANT@RIS mobpe <l INSPIrSsa CEVER
. & .. N/ .
Kantorino SR N RO City Inspire S.A. Eversport S.A.
Sp.zo.0. Mode S.A. SK \kuu\\' A
Mennica
Skarbowa S.A.
19%
CLEAN ENERGY
VENTURE
Clean Energy Venture S.A.
75% | 75% IOO%I 100%[ 100%' 100%
Farma Wiatrowa  Zachodniopomorski Fotowoltaika Fotowoltaika CEV PV1 CEV PV2
Jezewo Sp. z 0.0. Zespot Elektrowni Mazowiecka Lubelska Sp.zo.0. Sp.zo0.0.

Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Sp.zo.0.

Zrédlo: Emitent

Podstawowe dane spotek z grupy kapitalowej Emitenta zostaly umieszczone w rozdz. 8.2. (na str. 60 i nast.).
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Powiazania pomiedzy spétkami zaleznymi Emitenta a Emitentem

Conall McGuire - Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednocze$nie:
*  Prezesem Zarzadu w Warsaw Properties sp. z 0.0.,

*  Prezesem Zarzadu w Warsaw Property Fund sp. z o0.0.

*  Prezesem Zarzadu w WP Warsaw Properties sp. z 0.0.

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w Excelead S.A.,

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w Clean Energy Venture S.A.,

*  Czlonkiem Zarzadu w Neovisis sp. z 0.0.
Ponadto Pan Conall McGuire jest synem akcjonariusza Clean Energy Venture S.A, ktéry na dzient sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada akcje Clean Energy Venture S.A., reprezentujace 8,26 proc.

kapitatu zakladowego spétki oraz 7,52 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu sp6iki.

Piotr Bolifiski - Cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie:
*  Przewodniczacym Rady Nadzorczej w Excelead S.A.,

*  Czlonkiem Zatzadu w Spartan Sp. z o.0.,

*  Prezesem Zarzadu w Clean Energy Venture S.A.,

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w City Inspire S.A.,

*  Czlonkiem Zarzadu w Neovisis sp. z 0.0.

Ponadto spétka Nordima Holdings Limited, w ktérej Pan Piotr Bolifiski jest Dyrektorem, na dzien sporzadze-

nia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada:

* akcje City Inspire S.A., reprezentujace 7,44 proc. kapitalu zakladowego spétki oraz 6,48 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu sp6iki.

* akcje Clean Energy Venture S.A., reprezentujace 3,84 proc. kapitatu zakladowego spélki oraz 3,50 proc.

gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

Konrad Szwedzifiski - Cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie:

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w Excelead S.A.,

*  Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej w Mode S.A.,

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w Mennicy Skarbowej S.A.,

*  Czlonkiem Zarzadu w Clean Energy Venture S.A.,

*  Czlonkiem Rady Nadzorczej w City Inspire S.A.,

*  Czlonkiem Zarzadu w Neovisis sp. z o0.0.,

*  Czlonkiem Zarzadu w Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0.

Ponadto Pan Konrad Szwedzinski, na dzief sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada:

* akcje City Inspire S.A., reprezentujace 7,44 proc. kapitatu zaktadowego spétki oraz 6,48 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu spoiki,

* akcje Clean Energy Venture S.A., reprezentujace 9,56 proc. kapitatu zakladowego spélki oraz 8,70 proc.

gloséw na Walnym Zgromadzeniu sp6iki,
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Spétka Clean Energy Venture S.A., w ktérej na dzienl sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posia-
da 19,12 proc. kapitatu zakladowego spo6tki oraz 26,42 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki jest
wspolnikiem we wszystkich spétkach celowych, tj.:

*  Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0.,

. Zachodniopomorski Zespél Elektrowni sp. z o.0.,
* Fotowoltaika Lubelska sp. z o0.0.,

*  FPotowoltaika Mazowiecka sp. z 0.0.,

e CEVPVl1sp.zo.o,

e CEVPV2Sp.zo.o.

Zarzad Emitenta podjal decyzje o przekwalifikowaniu, w IV kwartale 2014 roku, aktywéw dlugoterminowych
w aktywa krétkoterminowe z przeznaczeniem do pdzniejszej odsprzedazy (art. 57 pkt 1 ustawy o rachunkowo-
$ci) w zwiazku z podjetymi dziataniami zmierzajacymi do dopuszczenia i wprowadzenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek podstawowy).
Zgodnie bowiem z tresciq uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 listopada
2014 roku Emitent z dniem 1 stycznia 2015 roku bedzie sporzadzat sprawozdania finansowe zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) jako jednostka inwestycyjna (zgodnie z definicja zawarta w MSSF 10), w przypadku ktérej

podmioty zalezne nie podlegaja konsolidacji, a podlegaja ujeciu bilansowemu w postaci warto$ci godziwe;.

W zwiazku z powyzszym od IV kwartalu 2014 roku Emitent nie obejmuje konsolidacja spélek z grupy kapita-

towe;.
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6. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

6.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi

w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad or-

gan6w Emitenta wystepuja nastgpujace powiazania osobowe:

1. | Conall McGuire - Prezes Zarzadu -

jest mezem Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Pani Agathy Slaby-Boliiskiej.

3. | Konrad Szwedzifiski - Cztonek Zarzadu -

Agatha Slaby-Boliniska - Przewodniczaca Rady Nad- jest zong Czlonka Zarzadu Pana Piotra Bolif-

2. | Piotr Bolifiski - Czlonek Zarzadu

4.
Z01CZe] skiego
5. | James Martin Wills - Cztonek Rady Nadzorczej -
6. | Monika Sieniawska - Czlonek Rady Nadzorczej -
7. | Anna Gebala - Czlonek Rady Nadzorczej -
8. | Adrian Kowalik - Czlonek Rady Nadzorczej -

Conall McGuire - Prezes Zarzadu Emitenta - na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
posiada 499.000 akeji reprezentujacych 11,58 proc (jedenascie i pigédziesiat osiem setnych procent) w kapitale
zakladowym Spotki oraz 11,6 proc (jedenascie i pigédziesiat osiem setnych procent) gloséw na Walnym Zgro-

madzeniu Emitenta.

Konrad Szwedzifiski - Cztonek Zarzadu Emitenta - na dzieft sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyj-
nego posiada Akcje Emitenta reprezentujace ponizej 5 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz ponizej

5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Anna Ggbala - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informa-
cyjnego posiada Akcje Emitenta reprezentujace ponizej 5 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz ponizej 5

proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powiazaniami brak jest innych istotnych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub
personalnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta.

6.2. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomigedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organoéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta

Piotr Boliniski - Czlonek Zarzadu - jest Dyrektorem akcjonariusza Emitenta, tj. Nordima Holdings Limited,

ktory na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 1.195.422 Akcji Emitenta,
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reprezentujacych 27,7 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 27,7 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Konrad Szwedziniski - Czlonek Zarzadu - jest Dyrektorem akcjonariusza Emitenta, tj. Proranite Limited, ktory
na dzien spotrzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 636.480 Akcji Emitenta, repre-
zentujacych 14,8 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 14,8 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Poza powiazaniem opisanym w zdaniu poprzednim brak jest jakichkolwiek innych istotnych powiazan osobo-
wych, majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéw

zarzadzajacych 1 nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

6.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw

zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta.

Poza powiazaniem opisanym w zdaniu poprzednim brak jakichkolwiek innych istotnych powiazan majatko-
wych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Autoryzowanym Doradcg lub jego istotnymi akcjonariu-

szami, a Emitentem lub gléwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Zgodnie z trescia §19 ust. 1 pkt 4) Statutu Emitenta obowiazujacego od 8 grudnia 2010 roku, zawieranie przez
Spétke umowy z podmiotem powiazanym (w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto-
$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe-

dacego panistwem cztonkowskim) wymaga zgody Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent wskazuje, iz Rada Nadzorcza udzielila zgody na wszystkie dotychczas zawarte umowy miedzy Spotka
a osobami powiazanymi ze Spélka. W szczegélnosci Rada Nadzorcza wyrazita zgode na objecie Akcji Emitenta
przez:

e Conall McGuire - Prezesa Zarzadu Emitenta,

*  Nordima Holdings Limited - akcjonariusza Emitenta,

*  Proranite Limited - akcjonariusza Emitenta.

a nastgpnie oplacenie przedmiotowych Akceji z wykorzystaniem konstrukeji potracenia wierzytelnosci, o czym

szerzej w rozdz. 1 (na str. 16).

Konrad Szwedzidski - Czlonek Zarzadu Emitenta - nabyl Akcje Emitenta na rynku wtérnym od akcjonariusza
Spotki.
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Anna Ggebala - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - w momencie zawierania umowy ze Spétka nie bylta po-
wigzana z Emitentem w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlon-

kowskim.
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7. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow zwiazanych z sytuacja go-
spodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac najwaz-
niejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwe-
stycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopo-
dobiedstwo oraz zlozonos¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opisane,
moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych

lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladéw inwestycyj-
nych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansows
Emitenta lub spétek z portfela inwestycyjnego Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodar-
czej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta lub spétek portfelowych Emitenta, co moze przelozy¢ si¢ na nizsze

wyceny tych spélek portfelowych, a tym samym mieé negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celow strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki makroeko-
nomiczne, ktére sa niezalezne od dziatatt Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna: polityke rzadu; decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz pieniadza,
wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokosé PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficy-
tu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stopg bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob niekorzystnie wplyna¢ na dziatalnosé i wy-
niki ekonomiczne osiagane przez Emitenta lub spétki z portfela inwestycyjnego Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wy-

przedzeniem dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czgsto niska jakos$¢ prac legislacyjnych, istotnym tryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
lub spéltek z portfela inwestycyjnego Emitenta moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélno-
$ci w zakresie prawa handlowego, podatkowego, zwiazanego z rynkami finansowymi oraz rynkiem energetycz-
nym i odnawianych Zrédel energii (OZE). Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byé

ograniczenie dynamiki dzialai oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta badZ jego spétek portfelo-
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wych, a tym samym spadek warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpo-

wiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategiec Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z wejsciem w zycie ustawy o odnawialnych zrédlach energii

Emitent, ze wzgledu na inwestycje w odnawialne Zzrédta energii poprzez spétke portfelows Clean Energy Ven-
ture S.A. uzalezniony jest w szczegdlnosci od polityki energetycznej rzadu polskiego. Istotne dla Emitenta jest
wejscie w zycie ustawy o odnawialnych Zrédtach Energii (OZE), ktora regulowaé bedzie mechanizmy wsparcia
dla energii pochodzacej z odnawialnych Zrédet. Wprowadzenie regulacji prawnych wspierajacych rozwdj enet-
getyki odnawialnej, w znacznym stopniu przyczyni si¢ do zwigkszenia zainteresowania inwestoréw projektami
elektrowni ze zrédel odnawialnych. Aktualnie bowiem takie zainteresowanie prezentuja przede wszystkim
najwicksze przedsigbiorstwa energetyczne, a szereg mniejszych firm wstrzymuje decyzje o budowie elektrowni
do czasu wejscia w Zycie ustawy. Aktualnie bowiem takie zainteresowanie prezentuja przede wszystkim naj-
wicksze przedsi¢biorstwa energetyczne, a szereg mniejszych firm wstrzymuje decyzje o budowie elektrowni do
czasu wejscia w zycie ustawy, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego zostala juz
podpisana przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej. Ustawa zapowiada wprowadzenie systemu aukeji, kt6-
rego podstawowym zalozeniem bedzie dotowanie przez pafistwo inwestycji elektrowni ze Zrédet odnawial-
nych, oferujacych najnizszy sredni koszt produkeji energii elektrycznej. Ryzyko opézniefi wejscia w Zycie usta-
wy o odnawialnych Zrédlach energii minimalizowane jest przez juz istniejace przepisy, regulujace mechanizmy
wsparcia dla energetyki odnawialnej, zawarte w ustawie Prawo Energetyczne. Ponadto ryzyko to minimalizo-
wane jest rowniez przez konieczno$¢ spetnienia przez Polske obowiazku implementacji do polskiego systemu

prawnego dyrektywy 2009/28/WE.

Ryzyko zwiazane ze zmianami cen energii elektrycznej

Ceny energii elektrycznej maja istotne znaczenie dla rentownosci poszczegdlnych projektéow energetycznych,
co moze przetozy¢ si¢ rowniez na wielkosé przychodéw z tytutu sprzedazy projektéw. W energetyce ryzyko to
zwiazane jest z niepewnosciq w zakresie ksztaltowania si¢ cen energii elektrycznej. Ze wzgledu na brak mozli-
wosci magazynowania energii elektrycznej jej cena zalezy gtéwnie od popytu na nig w danej chwili. Spadek cen
energii moze powodowac¢ obnizenie warto$ci projektow. Niemniej jednak, z uwagi na prawdopodobny wyrazny
wzrost zapotrzebowania w Polsce na energie elektryczna w najblizszych latach oraz widoczny trend w ramach
UE wyréwnywania si¢ cen energii, Emitent uwaza, ze nalezy zaklada¢ wzrost cen energii w diugim terminie

z mozliwymi okresowymi korektami.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen $wiadectw pochodzenia

Prawa majatkowe wynikajace ze §wiadectwa pochodzenia energii ze zrédel odnawialnych sg zbywalne i stano-
wig obrét gietdowy, prowadzony przez Towarowa Gietde Energii S.A., w zwiazku z czym ceny tych praw ma-
jatkowych podlegaja prawom rynkowym i moga ulega¢ wahaniom. Przychody ze sprzedazy tych praw sa istot-
nym skladnikiem ksztaltujacym wynik kazdego projektu z odnawialnych Zrédel energii. Na skutek naglego
spadku cen swiadectw pochodzenia, istnieje ryzyko niskiej rentownosci elektrowni z odnawialnych Zrédet

energii, co moze przetozy¢ si¢ na obnizenie przychodéw z tytutu sprzedazy projektow. Ryzyko to jest minima-
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lizowane przez stopniowy wzrost, w nadchodzacych latach, liczby $wiadectw pochodzenia, ktére zaktady enet-
getyczne maja obowiazek umarzania w stosunku do catkowitej rocznej sprzedazy energii elektrycznej. Moze to

zapowiada¢ stabilizacje warto$ci $wiadectw pochodzenia, a nawet stopniowy wzrost ich warto$ci.

Ryzyko zwiazane z kierunkiem rozwoju branzy posrednictwa w obrocie nieruchomosciami w Polsce

Standardy w branzy posrednictwa w obrocie nieruchomosciami w Polsce uwarunkowane sa przede wszystkim
przez: przepisy prawne oraz sytuacjc podazowo-popytowa na rynku nieruchomosci. Uslugi posrednictwa
w obrocie nieruchomosciami w Polsce nie sq jeszcze na tyle powszechne w polskim spoleczenistwie, co w spo-
teczenistwach Europy Zachodniej. Sytuacja ta moze by¢ efektem wysokiej ceny za ustuge w relacji do jej jako-
$ci. Istnieje ryzyko zwiazane z kierunkiem dalszego rozwoju branzy posrednictwa w obrocie nieruchomosciami.
Do gléwnych czynnikéw, ktére o tym decyduja naleza m.in.: stosuncek klientéw do korzystania z ustug posred-
nikéw, liczba zawieranych uméw z klauzula ,,na wylacznosé” oraz zgodna klientéw na prowizje na rzecz po-
$rednika. Jezeli regulacje, badZ praktyki rynkowe zmienia si¢ na nickorzy$¢ agencji nieruchomosci, sytuacja ta
moze niekorzystnie przelozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta lub spétek z jego portfela inwestycyjnego.

Spétki na biezaco monitoruja rynek nieruchomosci, dzigki czemu minimalizuje opisane ryzyko.

Ryzyko nickorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowa-
nia, wysoki stopieft sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga po-
wodowaé niepewno$¢ w zaktresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta lub
spotki portfelowe Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych,
ktore moga spowodowaé wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wyni-
kéw finansowych Emitenta oraz spotek zaleznych. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
z punktu widzenia Emitenta lub spélek z jego portfela inwestycyjnego przepiséw podatkowych i sposobu ich
interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategic Emitenta do wystgpujacych

zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplynaé na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka
dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac

na dostrzegane czynniki ryzyk.
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7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta

Ryzyko dotyczace celéw strategicznych i emisyinych

Strategia rozwoju Emitenta zaklada zbudowanie silnej, rozpoznawalnej marki, kojarzonej z perspektywicznymi
inwestycjami, w szczegolnosci w obszarze nowych technologii (e-commerce), nieruchomosci oraz energetyki
(OZE). Wedle zatozen strategii opublikowanej przez Emitenta (raport EBI nr 14/2014 z dnia 16 czerwca 2014
roku) Zarzad Setanta S.A. bedzie w latach 2014-2016 koncentrowac si¢ na wspieraniu rozwoju spoélek portfe-
lowych, z ktérych wigkszo$¢ bedzie mogla wykazaé sig, najpézniej w 2016 t. satysfakcjonujacymi wynikami.
Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje czesci, badz wszystkich zalozonych celéw strategicznych, od ktérych
beda zalezaly wyniki finansowe Emitenta. Realizacja zatozonych celéw zalezy w duzym stopniu od elastyczno-
$ci spélek z portfela inwestycyjnego Emitenta pod wzgledem ich dostosowania do zmienno$ci koniunktury.
Gléwne czynniki majace najwickszy wplyw na wspomniane rynki to m.in.: przepisy prawne, relacja podazy
do popytu, ceny nieruchomosci, warunki pozyskiwania finansowania na inwestycje, plynno$¢ waloréw spétek
portfelowych, zmiany cen $wiadectw pochodzenia. Niewlasciwa ocena sytuacji panujacej w otoczeniu, badz
nieumiejetnos¢ dostosowania si¢ spélek z portfela inwestycyjnego Emitenta do zmiennosci otoczenia moga
negatywnie przetozy¢ si¢ na realizacje zamierzonych celéw strategicznych, a co za tym idzie - rowniez na sytu-
acje majatkowa oraz wyniki finansowe Emitenta, jak i spotek z jego portfela inwestycyjnego. W celu zminimali-
zowania opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje i analizuje wszystkie czynniki, ktére poten-
cjalnie moglyby nickorzystnie wplyna¢ na dziatalnos$¢ i wyniki spétek z portfela inwestycyjnego Emitenta.
W kazdym przypadku, gdy uzna to za stosowne, Zarzad Emitenta podejmuje decyzje i dziatania dostosowujace

strategie do danej sytuacji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalno$¢ spétek portfelowych Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu czlonkéw
Zarzadu Emitenta oraz cztonkéw Zarzadu spotek portfelowych oraz zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezy-
gnacja ktéregokolwick cztonka zarzadu z objetego stanowiska, moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna, badZ sytuacj¢ finansowa Emitenta lub spotek portfelowych w zakresie tworzenia przyjaznego $ro-
dowiska pracy poprzez prowadzenie satysfakcjonujacej dla pracownikéw polityki placowej, uwzgledniajace;
premie, systemy motywacyjne, organizowanie kurséw i szkoled podnoszacych kwalifikacje oraz stworzenie

mozliwosci awansu w strukturze firmy.

Ryzyko wyijscia z inwestycii

Emitent zamierza realizowaé dochody przede wszystkim w drodze sprzedazy posiadanych aktywéw na rynku
kapitalowym (na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym systemie obrotu) oraz na rzecz inwestorow strate-
gicznych lub finansowych. W zwiazku z powyzszym nie ma gwarancji, ze dana inwestycja bedzie mogla zostaé
zakonczona w okre§lonym przez Emitenta czasie, po z gory zalozonej cenie. W szczegblnosci wplyw na osia-
gnigte warunki wyjscia z inwestycji ma wiele nieprzewidywalnych czynnikéw, takich jak ogdlna koniunktura
gospodarcza oraz koniunktura na rynku kapitalowym. W dzialalnosci Emitenta moga réwniez zaistnie¢ sytu-
acje, w ktorych ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania plynnosci finansowej, bedzie on zmuszony do sprzeda-

zy spotki portfelowej przy niekorzystnej sytuacji rynkowej, co moze spowodowaé uzyskanie nizszej niz
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uprzednio zakladana wyceny. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.
W ocenie Emitenta przedmiotowe ryzyko jest ograniczone dzigki sytuacji panujacej obecnie i w ocenie Emiten-
ta rowniez w najblizszej przysztosci, na rynku kapitalowym, na ktérym niepewnos¢ inwestoréw skutkuje ni-
skimi wycenami interesujacych aktywow, co jest szansa dla Emitenta na dokonywanie inwestycji na wyjatkowo

atrakcyjnych warunkach.

Ryzvko zwiazane z plynnodcia portfela inwestycyjnego Emitenta

Udzialy i akcje spotek portfelowych nabywane przez Emitenta najczesciej, a zwlaszcza w momencie ich naby-
wania przez Emitenta, nie beda przedmiotem obrotu w zorganizowanym obrocie gieldowym lub pozagietdo-
wym. Wyjscie z inwestycji bedzie wigc kazdorazowo wymagaé znalezienia inwestora branzowego lub finanso-
wego albo wprowadzenia danej sp6tki do obrotu zorganizowanego. Brak mozliwosci szybkiej sprzedazy akty-

wéw Emitenta moze mieé negatywny wplyw na ceng uzyskana przy ich sprzedazy.

Ryzyko braku niezbednych $rodkéw do nabywania aktywéw

Emitent do zwigkszenia skali dziatalnosci i prowadzenia kolejnych projektéw inwestycyjnych wymaga posiada-
nia dostepu do krétko i dlugoterminowego finansowania, gtéwnie w postaci finansowania z kolejnych emisji
akcji. Nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapital lub ze w razie potrzeby zorga-
nizuje alternatywne Zrédla finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia
przysztych inwestycji. Na wypadek gdyby Emitent nie byl w stanie zorganizowaé zakladanego odpowiedniego
finansowania, bedzie musial zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skale¢ pro-
wadzonych inwestycji. Emitent w celu obnizenia wspomnianego ryzyka przygotowuje alternatywne scenariusze

dzialania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych sciezek rozwoju.

Ryzyko zwiazane z rozwojem spélek portfelowych

Osiggniecie zyskow z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostajacymi
poza kontrola Emitenta i danej spotki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza, warunki
panujace w otoczeniu danej branzy, itp. Istnieje prawdopodobiefistwo wystapienia nieprzewidzianych
okolicznosci negatywnie wplywajacych na wartos$¢ spétki portfelowej, co moze przetozyé si¢ na niemoznosé
uzyskania zakladanych zyskéw z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢

ujemne skutki na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i dochodowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z nadzorem wlascicielskim

Jedna z istotnych cech inwestycji realizowanych przez Emitenta jest wspieranie i $ciste wspoldziatanie z zarza-
dami spéltek portfelowych. Wplyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spélek portfelowych,
a takze mozliwosci kontroli dziatalnosci tych spétek sa ograniczone przez przepisy prawa regulujace dziatal-
nos¢é spoétek handlowych. Nie mozna wykluczyé¢ sytuacji, w ktérych Emitent nie uzyska petnej wiedzy o decy-
zjach i wydarzeniach majacych wplyw na sytuacje majatkows i finansowa spolki portfelowej, co moze mieé

negatywny wplyw na zyski osiagnicte z danej inwestyciji.
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Ryzyko utraty pracownikéw o istotnym znaczeniu dla Emitenta

Decydujace znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci maja specyficzne umiejetnosci oraz unikal-
na wiedza kadry menadzerskiej oraz pracownikéw zatrudnionych w ramach Emitenta oraz jego spotek portfe-
lowych. Zdolno$¢ pracownikéw do rozwijania i utrzymywania relacji z klientami i kontrahentami jest jednym
z elementéw prowadzacych do sukcesu przedsiewzigcia. W wyniku utraty kluczowych pracownikéw moze

nastapi¢ zahamowanie realizacji strategii Emitenta.

Nalezy zaznaczy¢, ze Emitent oraz spotki z jego portfela inwestycyjnego doktadaja i w przysztosci beda dokta-
dac wszelkich staran dla zapewnienia stabilnej polityki kadrowej 1 odpowiedniego zatrudnienia w celu minimali-
zacji powyzszego ryzyka. Opisane powyzej okoliczno$ci moga mieé jednak negatywny wplyw na perspektywy

rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi i rozwojem nowych produktéw

Sektor nowych technologii (e-commerce) charakteryzuje si¢ szybkim rozwojem, co powoduje ze cykl Zycia
produktu jest na tym rynku stosunkowo krétki. Umiejetnosé zastosowania, w oferowanych przez spotki z port-
fela inwestycyjnego Emitenta, produktach i ustugach najnowszych rozwiaza technologicznych jest kluczowa z
punktu widzenia osiaganych przez Emitenta wynikéw finansowych. W celu utrzymania pozycji konkurencyjnej
na rynku, spo6tki z portfela inwestycyjnego Emitenta prowadza prace rozwojowe ukierunkowane na inwesto-
wanie w nowe produkty. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ na rynku nowych rozwigzan, ktére spowoduja, ze pro-
dukty i ustugi oferowane przez Spoétke stang si¢ nieatrakcyjne i nie zapewnia Emitentowi spodziewanych
wplywoéw. Nie ma takze pewnosci, czy nowe rozwiazania, nad ktérych stworzeniem lub rozwojem obecnie lub
w przysztosci beda pracowaly spétki, osiagng oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie
przyjete przez potencjalnych klientow. Wystapienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze mieé¢ negatywny

wplyw na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiazane z niezawodnoscia systemu informatycznego

Dziatalno$¢ operacyjna wybranych spélek z portfela inwestycyjnego Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonuja-
cym systemie informatycznym, pracujacym w trybie on-line. Naleza do nich: (1) Kantorino sp. z o.o. -

www.kantoris.pl, (2) Mennica Skarbowa S.A. - www.mennicaskarbowa.pl, (3) Mode S.A. -

www.modeview.com, (4) Excelead S.A. - www.clientel.pl, www.calltrack.pl, (5) City Inspire S.A. -

www.placeknow.com, www.przewodnik-dla-hotelu.pl. Jakiekolwiek problemy zwigzane z ich prawidlowym

funkcjonowaniem moglyby przetozy¢ si¢ na ograniczenie sprzedazy lub nawet uniemozliwi¢ spélce swiadcze-
nia ustug. Moze to negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe spétek

portfelowych Emitnta, a co za tym idzie takze Emitenta.

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania pozwoleri w sektorze odnawialnych zrédet energii (OZE)

Dziatalno$¢ Clean Energy Venture S.A., tj. spotki portfelowej Emitenta zwiazana z procesem realizacji projek-
tow z obszaru energetyki odnawialnej, wymaga uzyskania wielu pozwole, m.in.: uzyskanie warunkéw przyla-

czenia do sieci energetycznej, decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewzigcia,
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a takze pozwolenia na budowe. Istnieje duze ryzyko, iz wymagane przepisami prawa pozwolenia zostang uzy-

skane w pézniejszym czasie niz wynika¢ mogloby to z planowanego harmonogramu prac nad projektem. Moze

to spowodowaé przesunigcie realizacji projektu w czasie, a nawet uniemozliwi¢ jego wykonanie. Powyzsze
ryzyko ma swoje zrédto m.in. w takich czynnikach jak:

* decyzja o $rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsigwzigcia, ktéra jest wydawana na
podstawie raportu oddziatywania na srodowisko opierajacego si¢ na wykorzystaniu informaciji dotyczacych
wymaganych procedur, a takze uregulowan prawnych i technologicznych,

* warunki o przylaczenie do sieci elektroenergetycznej, ktore sa wydawane na podstawie ztozonego wniosku
do zakladu energetycznego,

*  projekt budowlany, opracowany zgodnie z prawem budowlanym, w szczegdlnosci regulacjami dotyczacymi
BHP, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen przeciwpozarowych,

* wniosek o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ zlozony po zgromadzeniu wszystkich stosownych
dokumentéw,

*  koncesja wydawana przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) na produkeje i sprzedaz energii elektrycznej
po zwréceniu si¢ z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego.

Czynnikiem minimalizujacym omawiane ryzyka jest posiadanie oséb o odpowiednim doswiadczeniu petniacych

tunkcje zarzadcze w spélce portfelowej prowadzacej projekty w obszarze OZE.

Ryzyko zwigzane z terminowo$cia inwestycji deweloperskich w obszarze OZE

Zgodnie z planami spo6tki portfelowej Emitenta, tj. Clean Energy Venture S.A. niektére projekty deweloperskie
w obszatze energetyki prowadzone w ramach spoétek celowych majg zostaé zrealizowane w latach 2015-2016.
Istnieje ryzyko opdznienia zaplanowanego terminu wyjécia przez spotki celowe Clean Energy Venture S.A.
z inwestycji deweloperskiej. Termin realizacji inwestycji uzalezniony jest od wielu czynnikow zewnetrznych,
do ktérych naleza m.in. oktres oczekiwania na pozwolenia niezbedne do rozpoczecia przedsigwzigcia, nieszcze-
Sliwe wypadki lub nieprzewidziane trudnosci techniczne, termitowo$¢ podwykonawcow, wady i usterki projek-
tu, wyniklte w trakcie jego rozwoju i budowy, a ktére to czynniki beda niezgodne z zaloZzeniami realizacja pro-
jektu. Wymienione czynniki moga op6zni¢ proces sprzedazy nieruchomosci przez spotki celowe Clean Energy
Venture S.A., badz negatywnie przelozy¢ si¢ na planowane zyski. Clean Energy Venture S.A. w porozumieniu
z Emitentem minimalizuja tego rodzaju ryzyko prowadzac staranny proces doboru podmiotéw, z ktérymi
wspOtpracuja. Naleza do nich firmy, ktére posiadaja odpowiednia renome i wykazaly si¢ rzetelnoscia oraz ter-

minowoscia w zakresie realizowanych inwestycjl.

Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Do zakresu przedmiotu dziatalnosci niektérych spoélek z portfela inwestycyjnego Emitenta naleza inwestycje na
rynku nieruchomosci. Istnieje zatem ryzyko, ze spotki portfelowe Emitenta nabeda nieruchomosé obarczona
wadami prawnymi, zatajonymi przez sprzedajacego. Do wad prawnych moga naleze¢ np. wadliwy tytul prawny
do nieruchomosci, roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci. Ujawnienie wad
prawnych po zrealizowaniu transakcji moze spowodowac obnizenie wartosci nieruchomosci, a w skrajnych

przypadkach utrate przez spétki portfelowe Emitenta wilasnosci takiej nieruchomosci. Emitent minimalizuje
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tego rodzaju ryzyko rzetelnie analizujac stan prawny kazdej nieruchomosci, ktéra zamierza naby¢ spétka port-

felowa Emitenta dziatajaca w obszarze nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od firm deweloperskich na rynku nieruchomosci

Spotki portfelowe Emitenta, tj. Warsaw Properties sp. z 0.0., Warsaw Property Fund sp. z 0.0. oraz Neovisis
sp. z 0.0. §wiadczg ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami zaréwno na rynku wtérnym jak i pierwot-
nym. W przypadku rynku pierwotnego popyt na ich ustugi zalezy od dziatan deweloperéw w zakresie realizacii
nowych inwestycji. Istnieje ryzyko niezrealizowania planowanych przez deweloperéw inwestycji np. w wyniku
nie znalezienia odpowiednich lokalizacji, badZ nie pozyskania kapitalu na ich sfinansowanie. Taka sytuacja
moze obnizy¢ przychody ze sprzedazy ustug spélek z portfela inwestycyjnego Emitenta w stosunku do plano-
wanych 1 wplynaé niekorzystnie na wynik finansowy. Spo6tki portfelowe Emitenta minimalizujg ten rodzaj tyzy-

ka dywersyfikujac swoja oferte uslugowa.

Ryzyko zmiennosci koniunktury i cen na rynku nieruchomodci

Istnieje ryzyko, nagtego spadku cen transakcyjnych mieszkan, co w konsekwencji moze odbi¢ si¢ nickorzystnie
na wynikach finansowych Emitenta. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko spétki z portfela inwestycyjnego Emitenta
dzialajace w obszarze nieruchomosci prowadza zdywersyfikowana dzialalno$¢ pod wzgledem rodzaju $wiad-
czonych ustug i stale poszerzaja ich zakres. Dzigki temu, ze przychody Emitenta pochodza z kilku Zrédet,
Emitent moze osiagaé zadowalajace wyniki finansowe nawet w okresach gorszej koniunktury na rynku nieru-

chomosci.

Rvzvko sezonowosci na rynku nieruchomosci

Rynek nieruchomosci w Polsce pod wzgledem liczby zawieranych transakeji (kupna, sprzedazy, wynajmu) ce-
chuje sezonowos¢. Liczba zawieranych transakcji w drugim pélroczu jest statystycznie wyzsza o kilka procent
w poréwnaniu do pierwszego pétrocza. W drugim pétroczu wraz ze wzrostem popytu na mieszkania, rosng
ceny i liczba transakcji na rynku nieruchomosci. Emitent minimalizuje ryzyko sezonowosci poprzez prowadze-
nie dziatalnosci praktycznie we wszystkich segmentach rynku nieruchomosci, co pozwala na dywersyfikacje

przychodow.

Ryzyko niskiej plynnosdci aktywéw na rynku nieruchomosci

Plynno$¢ nieruchomosci jako aktywow jest ograniczona, zwlaszcza w przypadku aktywdw o wysokiej wartosci.
Oznacza to, ze sprzedaz nieruchomosci w cenie odpowiadajacej jej wartosci rynkowej moze wymagaé czasu
na poszukiwanie nabywcéw. Niska plynnos$¢ aktywéw moze spowodowaé koniecznosé obnizenia ich ceny
sprzedazy ponizej wartosci rynkowej. W zwigzku z niska plynnoscia na rynku nieruchomosci, badz jej brakiem
istnieje ryzyko, ze spdlki portfelowe Emitenta dzialajace w obszarze zwiazanym z handlem nieruchomosciami
nie bedg w stanie sprzedaé posiadanych nieruchomosci w ustalonej cenie i terminie, co moze przetozyé sig

na obnizenie zakladanej stopy zwrotu z inwestyciji.
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Ryzyko zwiazane z cyklem koniunkturalnym na rynku nieruchomosci

Dziatalno$¢ spélek porttelowych Emitenta dzialajacych w obszarze zwiazanym z handlem nieruchomog$ciami
zalezy od koniunktury panujacej na polskim rynku nieruchomosci. Zmiany cyklu koniunkturalnego - jak sta-
gnacja lub znaczne spowolnienie dynamiki rozwoju rynku moze ostabi¢ popyt na nieruchomosci, a w konse-
kwencji obnizy¢ ich wyceng. Pogorszenie si¢ sytuacji rynkowej moze réwniez obnizy¢ plynnosé aktywow.
Zmiany faz cyklu koniunkturalnego moga utrudnia¢ dziatalnos$¢ spélek portfelowych Emitenta, np. poprzez
ograniczenie zaplanowanych transakcji lub inwestycji. Spétki portfelowe Emitenta minimalizuja ten rodzaj
ryzyka, wspélpracujac z firmami zewnetrznymi, prowadzacymi badania i analizy dotyczace rynku nieruchomo-
$ci w Polsce. Podstawa decyzji inwestycyjnych spélek portfelowych Emitenta jest dokladna analiza kazdego

z projektéw przed jego rozpoczeciem.

Ryzyko zwiazane z zawieranymi transakcjami

Prawo wlasnosci nieruchomosci przenoszone jest na podstawie umowy kupna/sprzedazy. Bledy popelnione
w umowie, badZ niedopetnienie wymogéw formalnych moga powodowa¢ niewazno$¢ umowy. Emitent mini-
malizuje ten rodzaj ryzyka dokladajac wszelkich mozliwych staran do przeprowadzenia doglebnej oraz zapew-

nienia rzetelnej obstugi prawnej zawieranych uméw kupna/sprzedazy przez spétki portfelowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niepozyskaniem najemcow

Istnieje ryzyko, ze spdlki z portfela inwestycyjnego Emitenta nie pozyskaja, badZz pozyskaja mniejsza od zakla-
danej liczbe najemcéw nieruchomosci bedacych ich wiasnoscig. Taka sytuacja moze negatywnie przetozy¢ sie
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta. Spotki portfelowe Emitenta, pod jego nadzorem, minimalizuja ten
rodzaj ryzyka poprzez m.in. aktywna akcje marketingows (udzial w targach branzowych, ogloszenia w porta-
lach internetowych, banery uliczne etc.) majacq na celu prezentacje nieruchomosci stanowigcych wiasnosé

Emitenta i zapewnienie cigglosci przychodéw z najmu.

Ryzyko zwiazane z niewywiazaniem si¢ przez najemcow z umoéw najmu

Istnieje ryzyko niewywiazania si¢ przez cze$¢ najemcow z zawartych przez spolki z portfela inwestycyjnego
Emitenta uméw dotyczacych najmu nieruchomosci. Wartosé wynajmowanej nieruchomosci zalezy od dlugosci
okresu jej wynajmu oznaczonego w umowie, a takze od sytuacji finansowej najemcéw. Niepewna sytuacja fi-
nansowa najemcéw moze prowadzi¢ do niewywiazania si¢ przez nich ze zobowigzan zawartych w umowie
najmu, co w konsekwencji moze negatywnie przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
spotki portfelowe Emitenta nie beda w stanie przediuzy¢ obowiazujacych uméw na korzystnych dla Emitenta
warunkach, jak réwniez zawrze¢ zakladanej liczby umoéw dlugoterminowych, badZ podpisa¢ wystarczajace;j
liczby uméw z najemcami o dobrej sytuacji finansowej. Opisane sytuacje moga obnizy¢ warto$¢ rynkows port-
fela nieruchomosci nalezacych do spétek portfelowych Emitenta i nieruchomosci przez nie zarzadzane. Emi-
tent minimalizuje ten rodzaj ryzyka, dokladajac wszelkich starad do zawierania uméw najmu z podmiotami

o stabilnej kondycji finansowej. Wszystkie umowy najmu sa zabezpieczane kaucja pieni¢zna.
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Ryzyko zwiazane ze spétkami, w ktére inwestuje Emitent

Strategia Emitenta zaklada m.in. inwestycje kapitalowe w spotki we wezesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie
posiadaja odpowiednio diugiej historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze
tego typu spotki moga nie osiagaé w krétkim terminie zyskow, a w skrajnym przypadku nawet oglosi¢ upa-
dtosé. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapital przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w szczegol-
nosci nie mozna zapewnié, ze spotki z portfela inwestycyjnego Emitenta w ogéle odzyskaja zainwestowane
srodki, co moze mieé bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe Spoétki. Emitent doktada wszel-
kich staran - zaréwno na etapie doboru inwestycji, jak i po zaabsorbowaniu kapitalu przez spo6tki portfelowe
Emitenta, aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegdlnosci wplywajac na strategie dziatania spétek port-

telowych, w celu wzrostu ich warto$ci 1 potencjatu rynkowego.

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko waha cen akcji oraz niedostatecznej plynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegdlnych inwestordw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto§ciowych notowa-
nych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dzialant Emitenta. Przewidzenie kierunku
wahafl cen papierdw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak
iw dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatyw-
nym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych
na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto§ciowymi Emitent podpi-

sal umowg o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej funkeji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedaé ich w wybra-
nych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje
ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzy-
ko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej
w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie

terminie lub iloéci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe

czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatyw-

nvm systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumen-

tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem §12 ust. 31 §17c ust. 5:
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*  nawniosek emitenta;

* jezeli uzna, ze wymaga bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na oktes nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instru-

menty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postegpowania;

*  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

*  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczedniej

niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalnos¢ tych instrument6w stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentows;

*  po uplywie 6 miesi¢ccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upa-

dlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instru-
mentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1 (za-

wieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §{17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a, §15b, §17-17b
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia 1 zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;

* nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej

moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszent lub podjecie dziatan majacych
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na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opubli-
kowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonu-
je lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

* nalozy¢ na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta tacznie z kara pienigzna naloZzona na podstawie

§17¢ ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 z1,
*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiqzkéw lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego

Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu lub jest zagrozony intetes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrtumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres

nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu

zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagra-
za 'w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obro-

tu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akeji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mieé¢ negatywny wplyw na plynnosé akcji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akceji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.
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Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papietdéw wartosciowych z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu, albo

. natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

. zastosowac obie sankcje tacznie.
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8. Wybrane informacje o Emitencie

8.1. Krotki opis historii Emitenta

Setanta S.A. (dawniej Setanta Finance Group S.A.) z siedzibg w Warszawie powstala na podstawie statutu

spotki z dnia 8 grudnia 2010 roku (akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego Mariusza Soczyfi-

skiego, zastepce notariusza Stawomira Ogonka w Kancelarii Notarialnej z siedziba w Warszawie, repertorium

A nr 10803/2010).

Emitent w dniu 2 lutego 2011 roku zostal zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warsza-

wie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000377322.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

8 grudnia 2010 r.

Zawigzanie Spotki Setanta Finance Group S.A.

2 lutego 2011 r.

Zarejestrowanie Emitenta w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego

3 lutego 2011 r.

Nabycie 100 proc. udzialéw spélki Warsaw Properties sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie

3 lutego 2011 r.
20 kwietnia 2011 r.

Nabycie 100 proc. udziatéw spétki Warsaw Property Fund sp. z o.0. z siedziba

w Warszawie

3 lutego 2011 r.

Nabycie 100 proc. udziatéw spélki Neovisis sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

27 lipca 2011 1.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego wynikajacego z emisji akcji

serii B,C,DiE

8 stycznia 2013 1.

Debiut oraz pierwszy dzien notowania Akcji Serii A, Serii B, Serii C, Serii D

i Serii E Emitenta na rynku NewConnect

23 pazdziernika 2013 r. | Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii I
iG*

16 grudnia 2013 r. Nabycie 29 proc. udziatéw spotki Kantorino sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

23 grudnia 2013 . Nabycie 100 proc. akcji spétki Spartan Capital S.A. z siedziba w Warszawie

31 stycznia 2014 r.

Nabycie przez Spartan Capital S.A. 18,27 proc. akcji spétki Mennica Skarbowa

S.A. z siedzibg w Warszawie; spotka notowana na NewConnect

20 lutego 2014 1. Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego wynikajacego z emisji Akcji
Serii F

18 marca 2014 r. Zbycie przez Warsaw Property Fund sp. z 0.0. 4 apartamentéw zlokalizowa-
nych w budynku Platinum Towers przy ul. Grzybowskiej 61 w Warszawie

7 kwietnia 2014 . Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisj¢ Akcji G* oraz
W sprawie zmiany firmy.

Emisja akcji G nie doszta do skutku poniewaz potencjalni nabywcy zadekla-
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rowali wole objecia akcji po przeniesieniu notowan spotki na Rynek Gléwny
GPW.

15. | 16 maja 2014 r. Rejestracja zmiany firmy z dotychczasowej Setanta Finance Group S.A.

na Setanta S.A.

16. | 26 czerwca 2014 1. Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly
w sprawie przyjecia programu opcji managerskich, wydzielenia w ramach kapi-
talu docelowego transzy akcji w celu przeprowadzenia programu opcji mana-

gerskich

17. | 30 wrzesnia 2014 r. Zwigkszenie pakietu akcji przez Spartan Capital S.A. do 24,32 proc. akeji spot-
ki Mennica Skarbowa S.A. z siedziba w Warszawie, spotka notowana na

NewConnect

18. | 3 pazdziernika 2014 r. | Zwickszenie pakietu akcji przez Spartan Capital S.A. do 26,26 proc. akeji spot-

ki Mode S.A. z siedziba w Gdansku; spotka notowana na NewConnect

19. | 28 pazdziernika 2014 r. | Podjecie decyzji o zamiarze polaczenia Emitenta ze spétka Spartan Capital
S.A.

20. | 31 grudnia 2014 . Zarejestrowanie polaczenia Emitenta ze spotka Spartan Capital S.A. w Reje-

strze Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

* decyzja Zarzadu Spoétki, po przeprowadzonych rozmowach z potencjalnymi subskrybentami akcji, emisja akcji G zostata

wstrzymana do momentu przeniesienia notowan Spétki na rynek regulowany

8.2. Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Informacie ogdlne

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:

1. dzialalno$¢ inwestycyjna, polegajaca na nabywaniu aktywéw (przede wszystkim akgji lub udzialéw spétek
prawa handlowego),

2. koordynowanie dziatan spoétek portfelowych Emitenta oraz nadzér nad realizacja zaplanowanej strategii
rozwoju spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta przy wykorzystaniu posiadanej wiedzy Emitenta

(w szczegblnosci czlonkéw jego organdw).

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastapito polaczenie Emitenta z jego dotychczasowa spoétka portfelows Emiten-
ta, tj. Spartan Capital S.A., ktérej przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w mate i $rednie sp6tki w obsza-
rach nowych technologii oraz odnawialnych Zrédel energii (poprzez spétke Clean Energy Venture S.A. - na
dzied sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posiada 19 proc. kapitatu zakladowego spotki oraz

26,42 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu sp6tki).

Zdaniem Zarzadu Emitenta, dzi¢ki polaczeniu Emitenta ze Spartan Capital S.A.: (1) nastapi poprawa wynikéw
finansowych poprzez ograniczenie kosztéw, w szczegblnosci zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci przez

dwa odrgbne podmioty pozwalajac tym samym na optymalizacj¢ wykorzystania majatku spétek w procesach
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inwestycyjnych (2) wzmocniony zostanie wizerunek Emitenta na rynku kapitalowym, jak i na rynkach,

w ktérych spotki z portfela inwestycyjnego Emitenta prowadza dziatalnosé.

Dziatalnos¢ inwestycyjna (venture capital)

Dzialalnos¢ inwestycyjna prowadzona przez Emitenta koncentrowana jest przede wszystkim na rynku
niepublicznym i polega na nabywaniu aktywéw (akcji lub udziatéw spétek prawa handlowego). Celem

dzialalnosci Emitenta jest wzrost wartosci posiadanych i nabywanych aktywéw w wyniku wzrostu ich wartosci

rynkowe;j.

Zalozenia polityki inwestycyjnej Emitenta

Emitent  zainteresowany jest inwestowaniem w  przedsicbiorstwa

dysponujace innowacyjnym produktem lub ustuga

. nieruchomosci,
referowane branze *  cnergetyka (OZE),

*  nowe technologie (e-commerce)

ielko$¢ inwestycji od 300 tys. zt do 2 mln z1
Okres inwestycji 1-5]1at
pos6b finansowania | obejmowanie akcji / udziatéw w zamian za uzgodniony wktad finansowy
nwestycji

= o *  sprzedaz akcji na NewConnect

ozliwe wyjscia

inwestycji *  sprzedaz spotki portfelowej inwestorom strategicznym (branzowym)
lub finansowym

Zrodlo: Emitent
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Aktualna struktura portfela inwestycyjnego Emitenta zwiazana jest z dokonanym, w dniu 31 grudnia 2014 roku,
polaczeniem Emitenta z jego dotychczasowsq spotka portfelowa - Spartan Capital S.A. Na dzien sporzadzenia

niniejszego dokumentu informacyjnego w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodza:

setanta
IOO%I 100% 100%| 100%| 100%' 50% |
WP Warsaw QSPQFEIW'[A,{;,\"!SQ »xeelead I
\‘!‘/ : Properties pr—
iaseczno partan Excelead
| w a\@ffa w PARK‘ Sp.zo.0. Sp. 2 0.0. o5
WARSAW o o
Warsaw Warsaw Property Neovisis
Properties Fund Sp, 20.0. Sp. Z20.0.
Sp.zo.0.
w%l 26% | 24% | 18% 3,5% l
o : )
KANT@RIS mope | CTrINSPIrCsa CEVER
2
Kantorino City Inspire S.A. Eversport S.A.
Sp. z0.0. Mode S.A. .
Mennica
Skarbowa S.A.
19%
CLEAN ENERGY
VENTURE
Clean Energy Venture S.A.

75% | 75%| 100%| 100%[ 100%| 100%
Farma Wiatrowa  Zachodniopomorski  Fotowoltaika Fotowoltaika CEV PV1 CEV PV2
Jezewo Sp. z 0.0. Zesp6t Elektrowni Mazowiecka Lubelska Sp.zo.0. Sp.zo0.0.

Sp. zo.0. Sp.zo.0. Sp. zo.0.

Zr6dto: Emitent

Warsaw Properties spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

al. Jana Pawta II 61 lok. 206, 01-031 Warszawa

0000217422

ustugi dla nieruchomosci

100 proc. (sto procent)

100 proc. (sto procent)
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Spétka swiadezy ustugi posrednictwa w zakupie, wynajmie i sprzedazy nieruchomosci, a takze jako posrednik
finansowy w pozyskiwaniu finansowania na zakup nieruchomosci. Spétka zarzadza portfelem nieruchomosci
potozonych w Warszawie o wartosci powyzej 100 mln zI. Ponadto znaczacym segmentem dziatalnosci Spotki
sq prace projektowe oraz wykonczeniowe apartamentéw i mieszkan realizowane przez wlasne zespoly projek-

towo-remontowe (Www.warsawproperties.pl).

Warsaw Property Fund spé6tka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

al. Jana Pawta II 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000268256

wynajem apartamentow

100 proc. (sto procent)

100 proc. (sto procent)

Spétka jest wtiascicielem pakietu apartamentéw, wykoficzonych w najwyzszym standardzie, polozonych
w centrum Warszawy w inwestycji PLATINUM TOWERS przy ul. Grzybowskiej 61. Apartamenty w ramach

uméw najmu diugoterminowego zarzadzane sa przez zewnetrznego operatora (Aparthotel).

Neovisis spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

al. Jana Pawta II 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000207666

nieruchomosci inwestycyjne

100 proc. (sto procent)

100 proc. (sto procent)

Przedmiotem dziatalno$ci spoitki jest dziatalnosé deweloperska. Spétka realizuje inwestycje na nieruchomosci
stanowiacej wlasnos¢ spotki, potozonej w centrum miejscowosci Piaseczno przy ul. Zgoda. Zarzad spotki
prowadzi obecnie prace nad przygotowaniem inwestycji do etapu deweloperskiego i budowy budynku wieloro-

dzinnego.

WP Warsaw Properies spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

al. Jana Pawta I1 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000421149

ustugi dla nieruchomosci

100 proc. (sto procent)

100 proc. (sto procent)
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WP Warsaw Properies sp. z 0.0. - zostala powolana, aby docelowo przejaé cz¢$¢ podstawowego biznesu War-
saw Properties sp. z 0.0. Dziatalno§¢ WP Warsaw Propeties sp. z 0.0. w zamierzeniu miala nie obejmowac
ustug posrednictwa w obrocie nieruchomosciami (ten segment pozostaje w Warsaw Properties sp. z 0.0),
a skupia¢ si¢ na administrowaniu pakietem nieruchomosci powierzonych Emitentowi przez jego klientow
w celu wynajmu, a takze $wiadczyé ustugi remontowo-budowlane (wykoficzenie nowych lokali ,,pod klucz”)
oraz ustugi polegajace na odnowieniu lokali po zakoficzeniu uméw najmu w celu ich ponownego ulokowania

na rynku.
W zakresie aktywnosci WP Warsaw Properies sp. z 0.0. z uwagi na zmiang sytuacji na rynku nieruchomosci, nie
rozpoczela dziatalnosci operacyjnej. W sytuacji polepszenia koniunktury na tym rynku, Zarzad spotki WP

Warsaw Properties sp. z 0.0. planuje wyodrebni¢ opisany wyzej segment dziatalnosci w ramach tej spotki.

Kantorino spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

al. Jana Pawta I1 61 lok. 219, 01-031 Warszawa

0000421149

wymiana walut

80 proc. (osiemdziesiat procent)

80 proc. (osiemdziesiat procent)

Spoélka jest dynamicznie rozwijajaca si¢ firma dzialajaca w branzy kantoréw internetowych. W ramach swojej

dziatalnosci prowadzi platforme internetowsa Kantoris.pl do szybkiej i taniej wymiany walut (www.kantoris.pl).

Excelead spétka akeyjna z siedziba w Warszawie

spoltka akeyjna

al. Jana Pawta II 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000424058

ustugi informatyczne 1 telekomunikacyjne

50 proc. (pi¢édziesiat procent)

50 proc. (pi¢édziesiat procent)

Spétka tworzy produkty informatyczne i telekomunikacyjne. Pierwszym produktem jest ,,Clientel”- narzedzie
typu ,,call to action”, ktére zwicksza szanse sprzedazy produktow i ustug, dajac klientowi mozliwos¢ szybkiego
i darmowego polaczenia telefonicznego ze sprzedawca bezposrednio ze strony www, reklamy banerowej lub
ogloszenia w internecie. Dzigki Clientel mozna rozmawia¢ z potencjalnymi klientami w momencie ich najwigk-
szego zainteresowania produktem lub ustuga. Drugim produktem jest Calltracker - narzedzie do badania sku-

tecznosci kampanii reklamowych.
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Spartan spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

al. Jana Pawta I1 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000301649

Ustugi doradcze

100 proc. (sto procent)

100 proc. (sto procent)

Spoélka, jako wyspecjalizowany podmiot, swiadczy ustugi w zakresie doradztwa korporacyjnego, rachunkowo-

$ci, relacji inwestorskich i wsparcia prawnego dla Emitenta i spotek portfelowych.

Mode spélka akeyina z siedziba w Gdansku

spotka akeyjna

ul. Starowiejska 67, 80-534 Gdarnsk

0000393095

producent wysokiej jakosci nowatorskich rozwigzan
stuzacych do automatycznego generowania wysokiej

jakosci fotografii produktéw iich prezentacji 360°.

26,26 proc. (dwadziescia szes¢ i dwadziescia sze$¢ set-

nych procent)

26,26 proc. (dwadziescia sze$¢ 1 dwadziescia szes¢ set-

nych procent)

Spotka jest producentem wysokiej jakosci nowatorskich rozwiazan stuzacych do automatycznego generowania
wysokiej jakosci fotografii produktéw i ich prezentacji 360°. Urzadzenia wykorzystywane sa m.in. w: sprzedazy
i marketingu (aukcje i galerie w internecie), pracach badawczo-rozwojowych, komunikacji wewnetrznej i ze-
wnetrznej, multimediach, e-commerce, serwisach online, dziatach kontroli jakosci, jak réwniez w kryminalisty-
ce. Paleta produktéw obejmuje nastepujace urzadzenia: MODE® Photo Composer, MODE360° Photo Com-
poser, MODE360° Twister, MODE® Combo, MODE360° Jumbo i MODE MagniArm. Spétka rozwija t6w-
niez abonamentows usluge tworzenia prezentacji 360° w chmurze (modeview.com) oraz prowadzi prace ba-

dawczo-rozwojowe nad nowymi produktami.

Mennica Skarbowa spétka akeyjna z siedziba w Warszawie

spoltka akeyjna

ul. Jasna 1, 00-013 Warszawa

0000391546

sprzedaz zlota inwestycyjnego oraz innych metali

szlachetnych
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24,32 proc. (dwadziescia cztery i trzydziesci dwa setne

procent)

24,32 proc. (dwadziescia cztery i trzydziesci dwa setne

procent)

Mennica Skarbowa S.A. to jeden z najwickszych sprzedawcow zlota inwestycyjnego oraz innych metali szla-
chetnych na polskim rynku. W ofercie spétki znajduja si¢ sztabki ztota i innych metali szlachetnych oraz mone-
ty bulionowe z renomowanych mennic z calego $wiata. Zarzad Spotki prowadzi dziatania zwickszajace dyna-
mike sprzedazy m.in. poprzez uruchamianie nowych kanaléw dystrybuciji oraz wprowadzanie do oferty nowych

produktéw, co przeklada si¢ na poprawe wynikéw Spotki.

Clean Energy Venture S.A. z siedziba w Warszawie

spoltka akeyjna

al. Jana Pawta I1 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000378282

Tworzenie projektéw elektrowni wykorzystujacych

odnawialne Zrédta energii

19,12 proc. (dziewigtnascie i dwanascie setnych procent)

26,42 proc. (dwadziescia szes¢ i czterdziesci dwa setne

procent)

Spétka prowadzi dziatalnosé w sektorze energetycznym - Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE), jako firma
deweloperska, skoncentrowana na rozwoju wysoce rentownych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych
od etapu greenfield do pozwolenia na budowg. Spétka finansuje/wspétfinansuje prace rozwojowe 1 aktywnie
w nich uczestniczy, stawiajac sobie za cel wysoka jako$¢ i ekonomiczna efektywnos$é realizowanych farm.
W obszarze jej inwestycyjnego zainteresowania mieszcza si¢ takze mate oraz $rednie firmy produkcyjne i ushu-
gowe z sektora czystych technologii (Cleantech). W 2014 roku Clean Energy Venture S.A ubiegala si¢ o wpro-
wadzenie akcji serii B, C oraz D do Alternatywnego systemu obrotu. Ze wzgledu jednakze, iz spotka planowata
rozpoczecie osiagania przychodéw z podstawowej dzialalnosci operacyjnej najwczesniej w III kwartale 2014
roku, Zarzad sp6lki podjal decyzje o wycofaniu wniosku o wprowadzenie instrumentéw finansowych na rynek
NewConnect. Na dziei sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego spétka nie osiaga zadnych przy-
chodéw. Zarzad spotki szacuje, iz pierwsze przychody z podstawowej dziatalnosci sp6tki zostang osiagnicte po
wejsciu w zycie ustawy o odnawialnych zrédlach energii, ktéra w dniu 11 marca 2015 roku zostata podpisana
przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej. Zdaniem Zarzadu spo6tki, wprowadzenie nowych regulacji praw-
nych wspierajacych rozwoj energetyki odnawialnej, w znacznym stopniu bowiem przyczyni si¢ do zwickszenia

zainteresowania inwestoréw nabywaniem ustug spéiki.
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Eversport S.A. z siedziba w Warszawie

spoltka akeyjna

ul. Kiersznowskiego 18 lok. 45, 03-161 Warszawa

0000378535

Dziatalno$¢ holdingowa

3,5 proc. (trzy i pig¢ dziesiatych procent)

3,5 proc. (trzy i pie¢ dziesiatych procent)

Eversport S.A. to spotka holdingowa dla firm wykonawczych, handlowych i produkeyjnych z branzy przedsie-
biorstw realizujacych obickty sportowe. Zadaniem Spétki docelowo jest efektywne zarzadzanie zakladajace
m.in. aktywne wykorzystanie efektow synergii w obszarze sprzedazy i marketingu oraz optymalizacje kosztow

dzialalnosci (www.eversportsa.pl).

City Inspire S.A. z siedziba w Warszawie

spoltka akeyjna

al. Jana Pawta I1 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

0000394133

Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

17,67 proc. (siedemnascie i sze$¢dziesiat setnych pro-

cent)

21,86 proc. (dwadziescia jeden i osiemdziesiat szes¢

setnych procent)

City Inspire S.A. realizuje dwa innowacyjne przedsiewziecia w obszarze mediéw elektronicznych: globalny
serwis turystyczno - spotecznosciowy PlaceKnow.com oraz powiazany z nim przewodnik turystyczny dla hoteli

(www.placeknow.biz, www.przewodnikdlahotelu.pl).

Emitent skupia si¢ w szczegblnosci na nabywaniu aktywow w trzech obszarach:
*  nieruchomosci,
*  cnergetyka (OZE),

* nowe technologie (e-commerce).
Nieruchomosci
Spotki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,,nieruchomosci” to:

*  Warsaw Properties sp. z 0.0. - sp6tka swiadczy ustugi posrednictwa w zakupie, wynajmie i sprzedazy nie-

ruchomosci, a takze jako po$rednik finansowy w pozyskiwaniu finansowania na zakup nieruchomosci.
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Spétka zarzadza portfelem nieruchomosci polozonych w Warszawie o wartosci powyzej 100 mln zt. Po-
nadto znaczacym segmentem dziatalnosci Spotki sa prace projektowe oraz wykofczeniowe apartamentow
i mieszkan realizowane przez wlasne zespoly projektowo-remontowe (www.warsawproperties.pl).

Warsaw Property Fund sp. z o.0. - spélka jest wlascicielem pakietu apartamentéw, wykoficzonych w naj-
wyzszym standardzie, polozonych w centrum Warszawy w inwestycji PLATINUM TOWERS przy ul.
Grzybowskiej 61. Apartamenty w ramach umoéw najmu diugoterminowego zarzadzane sq przez zewnetrz-
nego operatora (Aparthotel),

Neovisis sp. z 0.0. - spolka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnosé deweloperska. Spétka realizu-
je inwestycje na nieruchomosci stanowiacej wlasnosé spo6tki, potozonej w centrum miejscowosci Piasecz-
no przy ul. Zgoda. Zarzad spélki prowadzi obecnie prace nad przygotowaniem inwestycji do etapu dewe-

loperskiego i budowy budynku wielorodzinnego.

Energetyka (OZE)

Nabywanie aktywéw w obszarze ,,energetyka” odbywa si¢ poprzez spotke Clean Energy Venture S.A. (na dzied

sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posiada 19,12 proc. kapitatu zakladowego spétki oraz 26,42

proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu spéiki). Spétka ta skoncentrowana jest na rozwoju wysoce

rentownych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych od etapu greenfield do pozwolenia na budowe.

Projekty wymienionych farm po uzyskaniu wszelkich zezwolen, uzgodnien i finalnie pozwolenia na budowe

sprzedawane sg inwestorom planujacym przeprowadzenie procesu budowlanego.

Clean Energy Venture S.A. nie wyklucza swojego udziatu w procesie budowy farm, wykorzystujac jako wktad

wlasny przygotowany projekt farmy wiatrowej/fotowoltaicznej i sprzedaz aktywa po wybudowaniu. Aktualnie

Clean Energy Venture S.A. realizuje nastepujace projekty poprzez spotki celowe:

Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0. - farma wiatrowa o planowanej mocy 26 MW w wojewddztwie
kujawsko - pomorskim,

Zachodniopomorski Zesp6t Elektrowni sp. z 0.0. - dwa projekty w wojewddztwie zachodniopomorskim,
z ktérych jeden to projekt o mocy ok. 40 MW (farma wiatrowa), drugi za$§ o mocy 10 MW (farma

fotowoltaiczna),

Fotowoltaika Lubelska sp. z 0.0. - farma fotowoltaiczna o mocy 4,8 MW zlokalizowana w wojewddztwie

lubelskim,

Fotowoltaika Mazowiecka sp. z o.0. - farma fotowoltaiczna o mocy ok. 5 MW zlokalizowana
w wojewodztwie mazowieckim,

CEV PV1 sp. z o0.0. - farma fotowoltaiczna o mocy ok. 5 MW zlokalizowana w wojewoddztwie lubelskim,

CEV PV2 Sp. z 0.0. - farma fotowoltaiczna o mocy ok. 2 MW zlokalizowana w wojewddztwie 16dzkim.

Nowe technologie (e-commerce)

Spoéiki portfelowe Emitenta dzialajace w obszarze ,,nowych technologii (e-commertce)” to:

Kantorino sp. z 0.0. - spélka jest dynamicznie rozwijajacq si¢ firma dzialajaca w branzy kantoréw
internetowych. W ramach swojej dziatalnosci prowadzi platforme internetowa Kantoris.pl do szybkiej

i taniej wymiany walut,

strona 66 z 90



S

Dokument Informacyjny Setanta S.A.  setanta

Mode S.A - spétka jest producentem wysokiej jakosci nowatorskich rozwiazan stuzacych do
automatycznego generowania wysokiej jakosci fotografii produktéw i ich prezentacji 360°. Spétka rozwija
réwniez abonamentowa ustuge tworzenia prezentacji 360° w chmurze (modeview.com) oraz prowadzi
prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami,

Mennica Skarbowa S.A. - spdlka jest jednym z najwigkszych sprzedawcow zlota inwestycyjnego oraz
innych metali szlachetnych na polskim rynku. W ofercie sp6lki znajduja si¢ sztabki zlota i innych metali
szlachetnych oraz monety bulionowe z renomowanych mennic z calego $wiata,

Excelead S.A. - spélka tworzy produkty informatyczne i telekomunikacyjne. Swoim klientom oferuje
produkt ,,Clientel”- ktéry jest narzedziem typu ,call to action”, zwickszajacym szanse sprzedazy
produktéw 1 uslug, dajac klientowi mozliwo$¢ szybkiego i darmowego polaczenia telefonicznego ze
sprzedawca bezposrednio ze strony www, reklamy banerowej lub ogloszenia w internecie oraz produkt
Calltracker — ktory jest narzedziem do badania skutecznosci kampanii reklamowych,

City Inspire S.A. - spotka realizuje dwa innowacyjne przedsiewzigcia w obszarze mediéw elektronicznych:
globalny serwis turystyczno - spolecznosciowy PlaceKnow.com oraz powigzany z nim przewodnik

turystyczny dla hoteli (www.placeknow.biz, www.przewodnikdlahotelu.pl).
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9. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedlug stanu na dzieni sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastepujaco:

Nordima Holdings Limited

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:

HE:

Przedmiot dzialalno$ci:

Powiazania z Emitentem:

Proranite Limited

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:

HE:

Przedmiot dzialalnoSci:

Powiazania z Emitentem:

Paddingtville Limited

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:

HE:

1.195.639
499.000 11,58 11,58
494.200 11,47 11,47
306.400 711 7,11

636.480 14,78 14,78
424.320 9,85 9,85

752.161

Nordima Holdings Limited

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Nikozja, Cypr

193509

dziatalno$¢ inwestycyjna

Piotr Bolifiski - Cztonek Zarzadu Emitenta - jest Dyrektorem oraz osobg

sprawujaca, faktyczng kontrole nad spétka Nordima Holdings Limited

Proranite Limited

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Nikozja, Cypr

318022

dzialalno$¢ inwestycyjna

Konrad Szwedzinski - Czlonek Zarzadu Emitenta - jest Dyrektorem oraz

osoba sprawujaca faktyczna kontrole nad spotka Proranite Limited

Paddingtville Limited

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nikozja, Cypr

315031
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Przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ inwestycyjna
Powigzania z Emitentem: osoba sprawujaca faktyczna kontrole nad spétka Paddingtville Limited jest

Pawet Lossowski, ktéry nie jest powiazany z Emitentem
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Kapitaty wlasne i kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosity 27.655.931,72 z1, a kapital zaktadowy wy-
nosit 430.820 zi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kapital zakltadowy Emitenta wynosi 430.820 z1.

10.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnione do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sa dostepne na stronie:

www.setanta.pl

Uchwaly Walnego Zgromadzenia poddawane sa do publicznej wiadomosci réwniez za posrednictwem
Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) w formie raportéw biezacych i publikowane sa na stronie Organizatora

Alternatywnego Systemu Obrotu.

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa réwniez historyczne informacje dotyczace Emiten-

ta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sa protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie z przepisem art. 421 §3
k.s.h. akcjonariusze moga bowiem przegladaé ksiege protokotow, a takze zadaé wydania poswiadczonych przez

zarzad odpisow uchwal.

10.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci pu-
blicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;
okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi emi-

tenta przepisami

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwiazku z wprowadzeniem Akcji do obrotu
na NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta opublikowane zgodnie z obowiazujacymi

przepisami sa dostgpne na stronie:

Emitenta: www.setanta.pl
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl
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11.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/377322/10/20150225140146

Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.02.2015 godz. 14:01:46
Numer KRS: 0000377322

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.02.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 10 Data dokonania wpisu 31.12.2014
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/75560/14/848

Oznaczenie sydu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGOMN: 142795831, NIP: 1080010299

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata SETANTA SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesnigjsze] rejestragi. [

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnose  [NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. AL. JANA PAWLA II, nr 61, lok. 211, miejsc. WARSZAWA, kod 01-031, poczta WARSZAWA, kizj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

08-12-2010 R., ASESOR NOTARIALNY MARIUSZ SOCZYNSKI ZASTEPCA NOTARIUSZA
SEAWOMIRA OGONKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. JANA PAWLA TI 61
LOK. 132, REP. A NR 10803/2010

05.04.2011 R., REP. A NR 3218/2011, SPORZADZONY PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MARIUSZA SOCZYNSKIEGO, ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE SLAWOMIRA OGONKA, W
KANCELARII NOTARIUSZA SEAWOMIRA OGONKA W WARSZAWIE (00-031), AL. JANA PAWLA 1T
61 LOK.132

ZMIENIONO §7 UST.1 STATUTU SPOLKI

28.06.2012 R., REP. A NR 2447/2012, MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
MARIUSZ SOCZYNSKI - NOTARIUSZ HUBERT PERYCZ - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA.
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO NR 34

ZMIANA §22; W §30 DODAJE SIE UST.3;SKRESLA SIE §39 STATUTU SPOEKI

23.10.2013R., REP. A NR 9042/2013, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL. RZYMOWSKIEGO 34
ZMIANA §7 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

07.04.2014 R., REP.A NR 3066/2014, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.RZYMOWSKIEGO 34, 01-031 WARSZAWA
ZMIANIE ULEGA TRESC §1 UST.2 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.06.2014 R., REP. A NR 5489/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARIUSZA SOCZYNSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE

(01-031), AL. RZYMOWSKIEGO 34.

ZMIANIE ULEGEA TRESC §8 UST. 1 STATUTU SPOEKT

WYKRESLENIU ULEGE §30 UST. 3 STATUTU SPOLKT

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 LISTOPADA 2014 ROKU, REP. A NR 10355/2014 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA SOCZYNSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE (01-031), AL. RZYMOWSKIEGO 34. ZMIANIE ULEGLA TRESC §6, §8 UST.2,
UST.3, UST.4 STATUTU SPOLKI. DODANE ZOSTALY §8 UST.7 ORAZ §15 UST.2 STATUTU
SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, pizeznaczonego do
ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziztu
w zZysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakiadowego

430 820,00 ZL

2. Wysokosc kapitatu docelowego

323 115,00 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

4308200

4.Wartosc nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu
wptaconego

430 820,00 ZE

6.Wartos nominzlina warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1504000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczba
akcji uprzywilgjowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akcji w dansj serii

20000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akcji w danej serii

325000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczba
akcii uprzywilsjowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII D

2.Liczba akcji w danej serii

180000

3.Rodzaj uprzywilgjowania i liczba
akcji uprzywilgjowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

o 1.Nazwa serii akdji

AKCIE NA OKAZICIELA SERITE

2.Liczba akcji w danej serii

92600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liczba akcji w danej serii

2186600
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU ZARZADW JEDNOOSOBOWEGO, DO
SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY

CZEONEK ZARZADU.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MCGUIRE
2.Imiona CONALL SEAMUS

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS A

5.Funkdja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakisj zostata zawieszona |-

2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma SZWEDZINSKI
2.Imiona KONRAD MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 73122311972
4.Numer KRS rhEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostafa zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona  |-———

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BOLINSKI
2.Imiona PIOTR ROBERT
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3.Numer PESEL/REGON

68060200154

4.Numer KRS

B

5.Funkcia w organie reprezentujgcym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakigj zostata zawiaszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os0b wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko WILLS
2.Imiona JAMES MARTIN

3.Numer PESEL

2 1.Nazwisko

SLABY BOLINSKA

2.Imiona AGATHA

3.Numer PESEL 70083100623
3 1.Nazwisko SIENIAWSKA

2.Imiona MONIKA

3.Numer PESEL 77050315464
4 1.Nazwisko GEBALA

2.Imiona ANNA PATRYCIA
3.Numer PESEL 82081900846

5 1.Nazwisko KOWALIK
2.Imiona ADRIAN
3.Numer PESEL 87060715332

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] drziatalnosc
przedsigbiorcy

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH.

2.Przedmiot pozostatej dziztalnosci

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

przedsigbiorcy

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 02, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW, Z WYJATKIEM CZYNNOSCI, DO
WYKONYWANIA KTORYCH POTRZEBNE JEST UZYSKANIE KONCESII ALBO ZEZWOLENIA, LUB
KTORE SA ZASTRZEZONE DO WYKONYWANIA PRZEZ BANK.
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64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

10

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

11

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZMA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

12

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

13

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FIMANSOWYCH

14

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

15

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

16

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
f';‘xz"ego SIEIEELT 2 11.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

nansowegqo

3 09.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ark 01.01.2011 - 31.12.2011
Sl EliE Tl 2 *rrer 01.01.2012-31.12.2012

3 *rrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FrrEE 01.01.2011 - 31.12.2011
—ems 2 xwx 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 *rrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu 1 ark 01.01.2011 - 31.12.2011
er;""_(’ﬁa”'a =g Hhrkk 01.01.2012-31.12.2012

mio
3 *rrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.5konsolidowane roczne 1 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
SRR TR 2 11.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

3 09.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 Hhrkk 01.01.2011 - 31.12.2011

2 *rrer 01.01.2012-31.12.2012
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3 e 0D 01.01.20132 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienieo |1 TR 01.01.2011 - 31.12.2011
BT s 01.01.2012-31.12.2012
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 FETEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.5prawozdanie z dziatalnosci |1 R 01.01.2011 - 31.12.2011
DRI T 2 e 01.01.2012-31.12.2012

3 FETEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Rubryka 1 - Zaleglosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na

zaspokojenie kosztéw postepowania

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Rubryka 1 - Kurator

Rubryka 1 - Likwidacja
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

i 1.0kredlenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztafcenia

POLACZENIE DOTYCZY SPOEKI SETANTA SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEIJMUJACA), SPARTAN CAPITAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEJMOWANA) NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH PRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEIMOWANED (SPARTAN CAPITAL S.A.) MA SPOLKE
PRZEJMUJACA (SETANTA S.A.). POLACZENIE ZOSTANIE PRZEPROWADZONE BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE], ZGODNIE Z ART. 515 §
1 K.S.H., ORAZ W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 516 § 6 K.5.H.

MADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY SETANTA S.A. W DNIU
28.11.2014 R. PODJELO UCHWALE NR 8 W SPRAWIE POLACZENIA ZE SPOLKA SPARTAN
CAPITAL S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE. (REP. A NR 10355/2014)

MNADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY SPARTAM CAPITAL S.A. W DNIU
28.11.2014 R. PODJELO UCHWALE NR 2 W SPRAWIE POLACZENIA ZE SPOLKA SETANTA
S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE. (REP. A NR 10351/2014)

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych calosc lub czes¢ majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisdw

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

SPARTAMN CAPITAL SPOLKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestize 0000373410
4.Nazwa s3adu prowadzacego rejestr R
5.Numer REGON 142732322

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpiscw
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 25.02.2015

adres strony internetowsj, na ktdrej sa dostepne informacie z rejestrus https://ems.ms.gov.pl
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11.2.  Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Zalozycielami spotki sa:
1) Conall McGuire,
2) Rafal Kunicki,
3) Nordima Holdings Limited.
2. Firma Spétki brzmi: Setanta Spétka Akeyjna. Spétka moze uzywaé w obrocie skrétu: Setanta S.A.
W obrocie zagranicznym Spoétka moze postugiwaé si¢ odpowiednimi w danym jezyku petnymi lub skréco-
nymi okresleniami sp6tki akeyjnej, zgodnie z wymaganiami przepisow prawa kraju, na obszarze ktérego
bedzie prowadzona dziatalno$c.

4.  Spoétka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego

§2

Siedziba Spoétki jest miasto Warszawa.

§3

1. Spétka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spoétka moze nabywac i zbywac akcje 1 akcje w innych spotkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawi¢ i wynajmo-
wacé przedsigbiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe, nabywac i zbywa¢ tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzy¢ spdtki prawa handlowego i cywilne,
przystepowaé do wspdlnych przedsiewzieé, powolywaé oddzialy, zaktady, przedstawicielstwa i inne jed-
nostki organizacyjne, a takze dokonywaé wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przed-

miotu swego przedsi¢biorstwa, dozwolonych przez prawo.

§4
Spétka dziala w szczegdlnosci na podstawie kodeksu spotek handlowych, ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi oraz przepiséw wykonawczych do tych ustaw, a takze na podstawie niniejszego Statutu.

§5

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOXKI

§6
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),
2) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.Z),
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3) Pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z), z wyjatkiem czynnosci, do wykonywania kté-
rych potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia, lub ktére sa zastrzezone do wykonywania
przez banki,

4) Pozostala finansowa dzialalno$é¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyltaczeniem ubez-
pieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

5) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.10.7),

6) Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci (PKD 68),

7) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.7),

8) Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),

9) Dziatalnos¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.7),

10) Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.7),

11) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z),

12) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.7),

13) Pozostata dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.7),

14) Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.Z),

15) Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.7),

16) Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.7),

17) Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubez-
pleczeni 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

18) Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.7).

2. Podjecie dzialalnos$ci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie obowigzujacego prawa
wymagaja koncesji, zezwolenia lub zgody wlasciwych organéw panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu
takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych w prze-
pisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akeji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmia-
ne.

ITI. KAPITAL. ZAKYADOWY

§7
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 430.820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy osiemset dwadziescia ztotych)
i dzieli sie na:

1) 1.504.000 (jeden milion pigéset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dzie-
sig¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 1504000 (jeden milion pigéset cztery tysiace),

2) 20.000 (dwadziescia tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,
o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 20000 (dwadziescia tysigcy),

3) 325.000 (trzysta dwadziescia pigé tysiccy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 325000 (trzysta dwadziescia pigé

tysiecy),
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4) 180.000 (sto osiemdziesiat tysi¢cy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 180000 (sto osiemdziesiat tysiecy),

5) 92.600 (dziewiecdziesiat dwa tysiace szeséset) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dzie-
sie¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 92600 (dziewigédziesiat dwa tysiace
szescset),

6) 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat szes¢ tysigcy szescset) akcji na okaziciela serii F o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 2186600
(dwa miliony sto osiemdziesiat szes¢ tysigey szeséset),

2. Akcje serii A zostang objgte za wklady pienigzne.

3. Akcje serii A zostang w calosci pokryte przed wniesieniem wniosku o zarejestrowanie Spotki.

§8
1. W terminie do dnia dwudziestego szdstego czerwca dwa tysigce czternastego (26.06.2017) roku Zarzad
upowazniony jest do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 323.115,00 zt
(trzysta dwadziescia trzy tysiace sto pietnascie ztotych) (kapitat docelowy).
2. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego w ramach
Kapitalu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
a) zawierania uméw o subemisje¢ inwestycyjna lub subemisj¢ ustugowa lub innych umoéw zabezpiecza-
jacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania uméw, na mocy ktérych poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwiazku z akcjami z zastrzezeniem po-
stanowienl ogdlnie obowiazujacych przepiséw prawa;
b) podejmowania uchwat oraz innych dziatad w sprawie dematerializaciji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien
ogdlnie obowiazujacych przepiséw prawa;
¢) podejmowania uchwatl oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej
lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu si¢ o dopuszczenie akeji do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, z zastrzezeniem postanowient ogdlnie obowiazujacych przepiséw prawa.
3. W granicach kapitalu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen kapitatu
zakladowego Spétki w drodze kolejnych emisji akeji.
4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wklady pieni¢zne lub
za zgoda Rady Nadzorczej za wklady niepieni¢zne.
5. Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego wymaga uprzedniej
uchwaty Rady Nadzorczej akceptujacej dang emisj¢ oraz zatwierdzajacej ceng emisyjng akcji.
6. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wylaczyé prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia kapi-
tatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.
7. Zarzad jest upowazniony do emitowania watrrantow subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela upraw-
niajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akceji w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa

poboru (warranty subskrypcyjne).

§9
Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia jej przez Spotke. Warunki i sposéb umo-

rzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.
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IV. ORGANY SPOXKI

§ 10
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§11

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

§12
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pézniej niz w ciagu szesciu miesi¢cy po zakoriczeniu

roku obrotowego.

§13
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nad-
zorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonatiuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 (jedna dwudzie-
sta) kapitalu zakladowego Spotki, w terminie 14 (czternastu) dni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o
zwolanie zgromadzenia powinien okreslaé sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnie-

nia.

§14
Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Zarzad nie zwola zgroma-
dzenia w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za

stosowne.

§15
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, z za-
strzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spotek handlowych.
2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia przepisam 1 Kodeksu Spoétek Handlowych lub postanowieniami niniejszego Statutu, z za-
strzezeniem, iz nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, nie

wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 16
Z zastrzezeniem odmiennych postanowient kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaly Walnego Zgro-
madzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza si¢ glosy "za",

"przeciw" 1 "wstrzymujace si¢".
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§17
1.  Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
spoéréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.
2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposéb okreslony w ust. 1, otwiera je jeden z

cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza

§18

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

§19
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spotek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:
1) wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o ile jest spo-
rzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Spotki,
2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spéltki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,
3) udzielanie zgody na nabycie przez Spoétke akeji wlasnych, z wylaczeniem przypadku, o ktérym mowa w
przepisie art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.,
4) udzielanie zgody na zawarcie przez Spoétke umowy z podmiotem powiazanym ze Spélka, przy czym na
potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje si¢ definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych,
5) udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akeji.
2. Udzielenie zgody na zawatcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest wymagane w wypadku uméw
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez

Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wickszosciowy udzial kapitatowy.

§ 20
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz pieciu i nie wigcej niz siedmiu cztonkéw.
2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem Czlonkéw Rady
Nadzorczej pierwszej kadencii, ktérych powotuja zalozyciele Spolki.

3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencii, ktora trwa trzy lata.

§21
1. Rada Nadzorcza powinna wybraé¢ ze swego sktadu Przewodniczacego i moze wybraé ze swego skladu
osoby petniace inne funkcje w Radzie Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza moze odwotaé wybér dokonany w opatciu o postanowienia ust. 1.

§ 22
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obroto-

wym.
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2. Miejscem posiedzenn Rady Nadzorczej jest miasto stoleczne Warszawa, chyba ze wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyraza na pismie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia poza grani-
cami miasta stolecznego Warszawy. Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wylacznie posiedzenia, ktérego miejsce,

data i godzina rozpoczecia zostaly dokladnie okreslone w tresci oswiadczenia obejmujacego zgode.

§23

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy albo na
whniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorcze;.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej po-
przedniej kadencji w terminie jednego miesiaca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zosta-
li czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwolania posiedzenia w tym trybie, po-
siedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢ przekazane kaz-
demu cztonkowi Rady Nadzorczej na piSmie na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Za-
proszenie powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastapi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i za-

den z nich nie wniést sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czescei.

§ 24
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci

czlonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§ 25

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba Ze na wniosek ktérego-
kolwick z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i
odwolania czlonka lub cztonkéw Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaly podejmo-
wane sq w glosowaniu tajnym.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj
glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu

$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé.

§ 26
1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dzialalnosci za kazdy kolejny rok obrotowy.
Sprawozdanie zawiera co najmniej zwigzla ocene sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kon-
troli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze oceng pracy Rady Nadzot-
czej.
2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbywajace si¢ w roku obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obroto-

wym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.
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§27

1. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé Zarzadowi informacje na temat swoich powiazan z akcjo-
nariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (pi¢¢ procent) ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowiazek dotyczy powiazad natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade
Nadzorcza.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé¢ Radzie Nadzorczej informacje na temat zaistniatego lub
mogacego powstac konfliktu intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej powinien powstrzymacé si¢ od zabiera-

nia glosu w dyskusji oraz od glosowania nad uchwala w sprawie, w ktérej zaistnial konflikt intereséw.

§ 28
Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie. Wysokosé wynagrodzenia okresla uchwata Walnego

Zgromadzenia.

§29
Szczegblowa organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez Rade Nad-
zorcza 1 zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, zasa-

dy podejmowania przez Rade¢ Nadzorcza uchwal w trybie, o ktérym mowa w § 25 ust 4.

Zarzad

§ 30
Zarzad prowadzi sprawy Spélki i reprezentuje Spotke.

—_

2. Do kompetenciji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone do kompetencji pozostatych or-
gandw Spotki.
§31
1. Zarzad Spolki sktada si¢ z nie mniej niz jednego i nie wigcej niz czterech cztonkow.
2. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem Czlonkéw Zarzadu pierwszej

kadencji, ktérych powotuja zalozyciele Spoéitki.

3. Czlonkéw Zarzadu powoluje sig na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

§ 32

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnosé co najmniej potowy czlonkéw Zarzadu.

§33
1. Zarzad moze wybrac ze swego skladu prezesa lub osoby pelniace inne funkcje w Zarzadzie.
2. Zarzad moze odwola¢ wybér dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§ 34
1. Organizacj¢ i sposéb dziatania Zatrzadu okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez
Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla co najmniej:
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1) sprawy, ktére wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,

2) zasady podejmowania decyzji ws. nabycia przez Spélke akcji, udzialéw oraz wszelkich innych niz akcje
papietéw warto$ciowych,

3) zasady podejmowania decyzji ws. udzielania i zaciagania przez Spoétke kredytéw i pozyczek,

4) zasady podejmowania uchwal w trybie pisemnym.

§35
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdzia-
tanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego, do skladania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny czlonek

Zarzadu.

§ 36
Przy dokonywaniu czynno$ci prawnych pomiedzy Spoétka a czlonkiem Zarzadu, Spoétke reprezentuje Rada
Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny czto-
nek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania czynno$ci prawnej pomiedzy

Spétka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§37
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy koficzy si¢ dnia trzydziestego

pierwszego grudnia dwa tysiace jedenastego (31.12.2011) roku.

§ 38

1. Kapitaly wlasne Spotki stanowia:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapital zapasowy,

3) kapitaly rezerwowe.

2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe zaréwno na poczatku,

jak 1w trakcie roku obrotowego.

§ 39

skreslony

§ 40
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych Zarzad jest uprawniony do wyplaty

akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§41
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Spétka moze emitowaé obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spétke w zamian za te
obligacje, a takze obligacje uprawniajace obligatatiuszy - oprocz innych §wiadczent - do subskrybowania akcji

Spolki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 42
W sprawach Spoétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu maja zastosowanie w pierwszej kolejnosci

przepisy kodeksu spélek handlowych.
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Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta

Akcje Serii A 1.504.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta o watto$ci nomi-
nalnej 10 gr kazda

Akcje Serii B 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci nominal-
nej 10 gr kazda

Akcje Serii C 325.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C Emitenta o warto$ci nomi-
nalnej 10 gr kazda

Akcje Serii D 180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nomi-
nalnej 10 gr kazda

Akcje Serii E 92.600 akcji zwyklych na okaziciela serii E Emitenta o warto$ci nominal-
nej 10 gr kazda

Akcje Serii F 2.186.600 akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta o warto$ci nomi-

nalnej 10 gr kazda

Alternatywny system obro-
tu lub ASO

Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie

Emitent lub Spo6tka

Setanta S.A. z siedziba w Warszawie

EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gielda lub GPW Gicelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-
szawie

Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie

lub KDPW

kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)

k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdézn. zm.)

Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.

Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obr6t na NewConnect

Obr6t na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu organi-

zowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Organizator Alternatywne-

go Systemu Obrotu

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-

szawie

PAP

Polska Agencja Prasowa

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta
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23. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin ~ Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala
Systemu Obrotu nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w  Warsza-
wie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

24. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku

koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow

25. | Statut Statut Emitenta

26. |Ustawa o nadzorze nad | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

rynkiem kapitalowym (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 1537 z pézn. zm.)

27. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 94 z pézn. zm.)

28. | Ustawa o ochronie konku- | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumen-

rencji i konsumentow tow (Dz. U. 2007 nr 50 poz. 331 z pézn. zm.)

29. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2013 r. poz.
1382 z p6ézn. zm.)

30. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fi-

dowym od o0séb fizycznych | zyczaych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pdzn. zm.)

31. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

dowym od 0séb prawnych | prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2014 1. poz. 851 z pdzn. zm.)

32. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-

czynnosci cywilnoprawnych | prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nt 101 poz. 649 z pdzn. zm.)

33. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 2013 1. poz. 330 z pdzn. zm.)

34. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednoli-
ty: Dz. U. 2012 1. poz. 749 z pdzn. zm.)

35. | WIBOR jednomiesigczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

36. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

37. | Zarzad Zarzad Emitenta
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